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  '˞ ˵˶˲-  ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˢ˶˟˥ˢ ˧ˮ˧˧ˮ˰ ˟˴ˬ ˪˰ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˥ˣˡ ˢ˷ˣ˪˷

 ˫˧˷ˡˣ˥˷sˢˬ˧˧˸˯  ˫ˣ˧˟31  ˯˶ˬ˟2016 
 
 

  '˟ ˵˶˲-   ˫ˣ˧˪ ˫˧ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩ ˸ˣ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸31  ˯˶ˬ˟2016 
(˫˧˶˵ˣ˟ˬ ˧˸˪˟) 

 
 

  'ˠ ˵˶˲-  ˨ˣ˸ˬ ˫˧˧˲˯˩ ˫˧ˮˣ˸ˮ ˸˧˴ˬ˸  ˫˧ˡ˥ˣ˞ˬˢ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ
 ˫ˣ˧˪ ˢˬ˴˰ ˢ˶˟˥˪ ˫˧˯˥ˣ˧ˬˢ31  ˯˶ˬ˟2016 (˫˧˶˵ˣ˟ˬ ˧˸˪˟) 

 
 

  'ˡ ˵˶˲-  ˥ˣˡ ˧ˮˣ˰˟˶ ˶˟ˡ˟ ˸ˣ˧˟˧˦˵˲˞ ˢ˶˵˟ˢ ˸˧ˬ˧ˮ˲ˢ ˪˰ ˥ˣˣ˧ˡˢ 
˧˲˯˩ˢ ˪˰ˣ ˧ˣ˪˧ˠˢ ˧˲˪ ˢˮ˵˸ 38)˞ɣ( 
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ˢ˶˟˥ˢ ˧ˮ˧˧ˮ˰ ˟˴ˬ ˪˰ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˥ˣˡ 

 ˢˬ˧˧˸˯ˢ˷ ˫˧˷ˡˣ˥ ˢ˷ˣ˪˷ ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˫ˣ˧˟31  ˯˶ˬ˟2016 

 

 ˭˪ˢ˪) ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ- ˪˸˟ ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ˪ ˢ˯˶ˣ˟˟ ˫˧˶˥˯ˮ ˢ˪˷ ˨˶˰ˢ ˸ˣ˶˧˧ˮ˷ ˸˧˶ˣ˟˧˴ ˸ˣ˵ˤ˥ˢ ˸˶˟˥ ˢˮ˧ˢ (ˢ˶˟˥ˢ-.˟˧˟˞ 

 ˫ˣ˧˟7  ˶˞ˣˮ˧˟2015˭˪ˢ˪) ˪ˣ˴˧˲ˢ ˨˪ˢˬ ˸˞ ˢˬ˧˪˷ˢ ˢ˶˟˥ˢ ,-  ˸ˣ˟˵˰˟ ("ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˵ˤ˥ˢ˟ ˢˮ˟ˬˢ ˧ˣˮ˧˷ ˨˪ˢˬ" ˣ˞ "˨˪ˢˬˢ"

 ˫ˣ˧˟ ˣ˶ˣ˷˧˞31 ˬ˴ˡ˟ ˶˟2014.˸ˣ˧ˮˬ ˧˪˰˟ ˸˲˧˯˞˟ , 

 ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˵ˤ˥ˢ˟ ˢˮ˟ˬˢ ˧ˣˮ˧˷ ˨˪ˢˬ˪ ˰ˠˣˮ˟ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪5  ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟˫˧˧˸ˮ˷ˢ. 

 ˫˧ˡ˧ˠ˞˸ ˧ˮ˷ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ˪"ˣ˥˟ˣ ˪˞˶˷˧˟ ˫˧ˬ˧˧˵ˢ ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˧˵˯˰ ˪˷ ˥ˣ˸˧˲ˣ ˫ˣˡ˧˵˪ ˢ˶˟˥ˢ ˸˪˰ˣ˲ ,˨˪ˢˬˢ ˸ˬ˪˷ˢ ˡ˰ˣˬˬ ˪˥ˢ

˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ :˫˧˧˶˵˧˰ ˫˧˵ˤ˥ˣˬ˭˪ˢ˪) ˬ"- ˭˪ˢ˪) ˬ"˰˟ ˦˲ˮ˪ ˵ˣ˵˧ˤˢ ˧˸˟ˣ (˪"˧˩-  .(˭"ˤ˟ 

 .˸ˣ˵ˤ˥ˣˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧ˮˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˟ ˫˧ˮˢ˩ˬˢ ˫˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˸ˣ˶˟˥ ˪ˣˢ˧ˮ˟ ˸˟˶ˣ˰ˬ ˢ˶˟˥ˢ 

 ˫˧˯˩ˮˢ ˧ˣˣ˷ˣ˵˪ˣ˥˷ ˶ˣˬ˞˩ , ˶ˣ˞˟˟5 ˫˧˧˸ˮ˷ˢ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟˸ˢ˟ ˭˧˰˟ ˡˮˡ˧˟˧ˡˢˬ ˶ˣ˵ˬ˟ ˯ˬˢ ˧ˣ˩˧ˮ ˫ˣ˩˯ ˸˰˧˟˵ ˨˶ˣ˴˪ , ˫˞

 ˪˸ ˸˯˶ˣ˟˟ ˫˧ˮˣ˷˞˶ˢ ˶˥˯ˬˢ ˧ˬ˧ ˸˷ˣ˪˷˟ ˭ˣˮ˵ ˸˧˧ˮˬ ˧ˣˣ˷ ˰˴ˣˬˬ ˧˲ ˪˰ ˰˟˵ˮ ˫˧˯ˬˢ ˸ˣ˷˶ ˶ˣ˷˧˞˪ ˰˟˵ˮ ˢ˵ˣ˪˥ˢ ˫ˣ˩˯ .˟˧˟˞

˩ ˪˷ ˨˯˪- 4,217 ˩) ˥"˷ ˭ˣ˧˪ˬ- 1,065˶ˣˬ˞˩ ˫˧ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸˵ˣ˪˥ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ .(˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ  ˨˯˟ ˭ˬˣˤˬ˟ ˱˯ˣˮ ˡˮˡ˧˟˧ˡˣ200  ˭ˣ˧˪ˬ

˶˪ˣˡ˩) ˫˸˧˟˶ˬ ˶˷˞ ,- 86%˩ ˪˷ ˫ˣ˩˯˟ ˯ˬ ˸˯ˮ˩ˢ˟ ,˫˧ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸˵ˣ˪˥ ˡ˰ˣˬ˟ ,ˢ˶˟˥ˢ ˢ˶˧˩ˢ ,˶˷ˣ˞ˬ ˪˰˲ˬ˟ ˫˶ˣ˵ˬ (- 644 

˪˵˷ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ,˯˩ˮ ˡˠˮ˩ ,2015 .˵ˣ˥˪ ˫˞˸ˢ˟ ˯ˬˢ ˸ˣ˧ˣ˷˶ˬ ˪˟˵˪ ˢ˶˟˥ˢ ˸˧˞˩ˤ ˞ˢ˸ ˫ˢ˪ ˯ˬ ˧˶ˤ˥ˢ ˭˧ˠ˟ ,

˨˪ˢˬˢ ˸ˬ˪˷ˢ ˫˰ ˱˯ˣˮ˟˩ ˪˷ ,˯ˬ ˧˩˶˴˪ ˡ˯˲ˢ ˢ˶˟˥˪ ˶˴ˣˮ ,˶˥˯ˬ˟ ˭ˣˮ˵ ˪˷ ˢ˧ˣˣ˷ ˶˶˟˸ˢ˷ ˶˥˞˪ˣ ,- 5  ˫˧˦˶˲˪ .˪˵˷ ˡ˶˞˧˪˧ˬ

 ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˫˧˲˯ˣˮ31˫˧ˡ˥ˣ˞ˬˢ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ ˦. 2015. 

˷ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ ˱˶ˣ˴ˬ ˢˤ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˥ˣˡˢ ˫ˣ˧˟ ˢˬ˧˧˸˯31 ˯˶ˬ˟ 2016 ˸ˣˮ˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ˨˶˰ˮ ˥ˣˡˢ .

 ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ ˪"˷˸ (˫˧ˡ˧˧ˬˣ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ ˸ˣ˥ˣˡ)- 1970 ˨ˣ˸ˬ ˸˞ˤˣ ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˫˧˧ˣ˴ˬ ˞˶ˣ˵ˢ ˧ˮ˲˟˷ ˢ˥ˮˢ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩

 ˫ˣ˧˟ ˢˬ˧˧˸˯ˢ˷31  ˯˶ˬ˟2015 x˥ˣˡˢ  ˸ˮ˷˪ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ2015 . 

 

˱˯ˣˮ ˰ˡ˧ˬ 

1. ˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˭ˣ˩ˮ ˨˯˟ ,˧˞˶˷˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬ ˫˩˯ˢ˪ ˫˞˸ˢ˟ ,200 ˭ˣˮ˵ ˭˧˟˪ ˢ˶˟˥ˢ ˭˧˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˬ ˵˪˥˩ˣ ˢˮ˟ˬ ˧ˣˮ˧˷ ˨˪ˢˬ

ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˵ˤ˥ˢˢ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˭ˣˮ˵˪ ˢ˶˟˥ˢ ˢˡ˧ˬ˰ˢ ,150 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˫ˣ˧˟ ,˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ ˶˥˞˪ .6 ˪˧˶˲˞˟ ,2016 

 ˭ˣˮ˵˪ ˢ˶˟˥ˢ ˢˡ˧ˬ˰ˢ˪˷ ˱˯ˣˮ ˨˯ 50 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ .ˮ˧ˢ ˭ˣˮ˵˪ ˪˰ˣ˲˟ ˢˡˬ˰ˣˢ˷ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˭˶˵ ˨˯ ,˱˯ˣˮˢ ˫ˣ˩˯ˢ ˸ˡˬ˰ˢ ˶˥˞˪ s

200 ˢ˸˴˧ˬ ˨˩˟ˣ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˪ ˢˡˬ˰ˣˢ˷ ˧˞˶˷˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬ ˞ˣ˪ˬ ˸˞ ˭ˣˮ˵ s˪˰-.ˢ˶˟˥ˢ ˧ˡ˧  ,˭˩ ˣˬ˩ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˫˩˯ˢ˪ ˫˞˸ˢ˟

 ˢ˶˟˥ˢ ˸˟ˣ˦˪ ˭ˣˮ˵ ˢˡ˟˰˧˷66% .˶˞ˣ˞˲.˧˯.˧˞ ˪˷ ˵˲ˮˣˬˢ ˢˮˣˢˬ 

 ˫ˣ˧˟20  ˯˶ˬ˟2016 ˭ˣˠ˶˞ ˢ˶ ˟˵˰ ˭ˣˮ˵˪ ˢˡˬ˰ˣˢ˷ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˸˥˦˟ˢ˪ ˢ˶˟˥˪ ˭˸˧ˮ˷ ˡˣ˟˰˷˟ ˧ˣˮ˧˷ ˪˰ ˢ˶˟˥ˢ ˢ˰˧ˡˣˢ ,

˶˟˥˟ ˭ˣˮ˵ ˸ˣ˵ˤ˥ˢ˟ ˢ˞˪ˬˢ ˢ˸ˣ˪˰˟˟ ˸˟ ˸ï  ,ˣˮ˸ˮ˷ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢˢ ,˧˞˶˷˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬ ˧˞ˮ˸˪ ˶˷˵˟ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪  .˶˞ˣ˞˲.˧˯.˧˞

 ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˡˣ˟˰˧˷ˢ ˧ˣˮ˧˷ˣ ˫˧ˡˣ˟˰˧˷ˢ13  ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪˫˧˧˸ˮ˷ˢ . 

2.  ˫ˣ˧˟ ,˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ ˶˥˞˪24  ˪˧˶˲˞˟2016˪ˬ ˸˞ ˶˩ˬ ˞ˣˢ ˧˩ ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˧ˬˣ˞˪ ˵ˮ˟ ˰˧ˡˣˢ ,˞ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˧ˮˬ  ,ˣ˸ˣ˷˶˟˷

451,252  ˩ ˣˣ˧ˢ ˶˷˞ ˸ˣ˧ˮˬ- 5.86%  ˪˰˟ ˸ˣ˧ˢ˪ ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˧ˬˣ˞˪ ˵ˮ˟ ˪ˡ˥ ˡ˰ˣˬ ˣ˸ˣ˞ˬ .ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˵˲ˮˣˬˢ ˸ˣ˧ˮˬˬ

.ˢ˶˟˥˟ ˭˧˧ˮ˰ 

3.  ˫ˣ˧˟ ,˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ ˶˥˞˪5 ˧˞ˬ˟ 2016 ˢˬ˯˶˲ ,ˢ˶˟˥ˢ  .˱ˡˬ ˱˧˵˷˸ˢ˶˟˥ˢ  ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞ ˪˷ ˢ˵˲ˮˢ ˰ˣ˴˧˟˪ ˸ˣ˶˷˲˞ ˸ˮ˥ˣ˟

 ˧˸˷ ˪˷˶ˡ˯ ˸ˣ˷ˡ˥˸ˣ ˷˸ ˥ˣ˩ˬ˶ˣˬ˞ˢ ˱ˡˬˢ ˱˧˵ ˢ˶˟˥ˢ ˢˬ˯˶˲ ˭˩ ˣˬ˩ , ˪ˣ˩˧˷ ˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞˪ ˸ˣˮˬ˞ˮˢ ˧˶˦˷ ˸ˣ˦ˣ˧˦

.˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞ ˧˞ˮ˸ ˪˷ ˸ˣ˧ˮ˸ ˸˧˴ˬ˸ ˭˩ˣ ,˵˧˲ˮ˸ ˢ˶˟˥ˢˣ  ˧˯ˮˮ˧˲ ˟ˣ˥ ˶ˣˤ˥ˬ˪ ˶˵˧˰˟ ˷ˬ˷˸ ˢ˸˶ˣˬ˸ ,˶ˣˬ˞˩ ˢ˵˲ˮˢ ˰˴ˣ˟˸ ˫˞

 .˫˧˧˵Standard & Poorôs Maalot  ˠˣ˶˧ˡ ˭˸ˬ ˪˰ ˢ˰˧ˡˣˢ+Ail ˪˷ ˱˵˧ˢ˟ ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞˪  ˡ˰750 ˬ˭ˣ˧˪ ˪˰ ˣ˵˲ˮˣ˧˷ ˥"˷- ˧ˡ˧

 ˸ˠ˶ˣˡˬˢ ˢ˶˟˥ˢilA+/Negative.  ˢ˵˲ˮˢˢ ˧˩ ˸ˣ˞ˡˣˣ ˭˧˞ˣ ˢ˲˵˧ˢˣ ˢ˵˲ˮˢˢ ˰ˣ˴˧˟ ˶˟ˡ˟ ˸˧˲ˣ˯ ˢ˦˪˥ˢ ˢ˪˟˵˸ˢ ˫˶˦

.˰˴ˣ˟˸ ˢ˶ˣˬ˞ˢ 
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2  
 

˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˣ 

-  ˫ˣ˧˟ ˢˬ˧˧˸˯ˢ˷ ˫˧˷ˡˣ˥ ˢ˷ˣ˪˷ ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˶ˣˤ˥ˬ31  ˯˶ˬ˟2016 ˩˟ ˫˩˸˯ˢ- 1,265  ˪˷ ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ  ˭ˣ˧˪ˬ

-˩ 1,403 .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ 

-  ˢ˲ˣ˵˸˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶ˢ ˨˯ ˫˧˷ˡˣ˥ ˢ˷ˣ˪˷ ˪˷ˢˬ˧˧˸˯ˢ˷  ˫ˣ˧˟31  ˯˶ˬ˟2016 ˫˩˸˯ˢ ˩˟- 9 

˭ˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ  ˸ˬˣ˰˪˨˯˟ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶ ˩ ˪˷- 271  ˭ˣ˧˪ˬˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˡ˵˸˷˞.  

-  ˨˯ ˫ˣ˧˪ ˫˧˯˩ˮˢ31  ˯˶ˬ˟2016 ˩˸˯ˢˣˬ ˨˯˪ ˩ ˪˷- 10,930 ˩ ˪˷ ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 9,848  ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ31  ˯˶ˬ˟

2015  ˸ˬˣ˰˪ˣ ˨˯˩ ˪˷- 10,787  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˫ˣ˧˪31 ˶˟ˬ˴ˡ˟ 2015.  

-  ˫ˣ˧˪ ˸ˣ˲˦ˣ˷ˢ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˧ˣ˩˧ˮ˟ ˫˧˲˦ˣ˷ˢ ˫˧˯˩ˮˢ ˨˯31  ˯˶ˬ˟2016  ˣˬ˩˸˯ˢ ˢ˶˸˧˪˩ ˪˷- 1,040  ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

 ˢ˶˸˧˩ ˪˷- 1,357  ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ31  ˯˶ˬ˟2015  ˸ˬˣ˰˪ˣ ˨˯ ˢ˶˸˧˩ ˪˷- 1,336  ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015.  

-  ˫ˣ˧˪ ˫˧˲˦ˣ˷ ˫ˮ˧˞˷ ˫˧˯˩ˮ ˨˯31  ˯˶ˬ˟2016  ˫˩˸˯ˢ˨˯˪ ˩ ˪˷- 7,386 ˩ ˪˷ ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 5,955  ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

31  ˯˶ˬ˟2015  ˸ˬˣ˰˪ˣ˩ ˪˷ ˨˯- 7,060  ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015.  

-  ˫ˣ˧˪ ˸ˣ˲˦ˣ˷ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ31  ˯˶ˬ˟2016 ˨˯˪ ˣˬ˩˸˯ˢ ˩ ˪˷- 5,667 ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˩ ˪˷ ˨˯- 4,929  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

 ˫ˣ˧˪31  ˯˶ˬ˟2015 ˩ ˪˷ ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ˣ- 5,674 ˬ ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015.  

-  ˭ˣˢˢ ˨˯ ˫ˣ˧˪31  ˯˶ˬ˟2016 ˫˩˸˯ˢ ˩˟- 2,759 ˢ ˨˯ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˢ˩˟ ˫˩˸˯ˢ- 985  ˭ˣ˧˪ˬ

˶˪ˣˡ, ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˩ ˪˷ ˭ˣˢ- 2,383 ˢ ˨˯ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˢ˩˟ ˫˩˸˯ˬˢ- 836  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˫ˣ˧˪31 

 ˯˶ˬ˟2015  ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ˣ˩ ˪˷ ˭ˣˢ- 2,722 ˢ ˨˯ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˢ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷  ˨˯˪ ˫˩˸˯ˬˢ˩ ˪˷- 961  ˭ˣ˧˪ˬ

 ˫ˣ˧˪ ˶˪ˣˡ31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015.  

 ˢ˲ˣ˵˸˪ ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˸ˣ˶˟˥ ˪˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˭˪ˢ˪ ˶˞ˣˮ˧- ˯˶ˬ 2016:  

- ˥ˣˣ˶˟ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˸˞ ˢˬ˧˧˯ ˪"˧˩ ˩ ˪˷- 66  ˸ˬˣ˰˪ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˥ˣˣ˶˩ ˪˷- 217 .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ  

-  ˢ˧˸ˣ˥ˣˡ˟ ˸ˬ˷˧˧ˬˢ ˭"ˤ˟˸˞ IFRS9(2013)˩ ˪˷ ˥ˣˣ˶˟ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˸˞ ˢˬ˧˧˯ ,- 28  ˸ˬˣ˰˪ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˥ˣˣ˶ ˩ ˪˷- 69 

.ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ 

 ˫ˣ˷˧˧ ˸˰˲˷ˢ ˞˪˪IFRS9(2013) ˢ˶˟˥ˢ ˧ˡ˧ ˪˰ ˫˷ˣ˧ˬ ˣˮ˧˞ ˶˷˞ ˪˞˶˷˧˪˩ ˪˷ ˥ˣˣ˶˟ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˸˞ ˢˬ˧˧˯ ˭"ˤ˟ ,- 37 

 ˸ˬˣ˰˪ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˥ˣˣ˶ ˩ ˪˷- 80 ˣ˧˪ˬ.ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ 

˪:˫˧˪˰˟˪ ˸ˣ˯˥ˣ˧ˬˢ ,ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˟˩˶ˢ ˭˪ˢ 

 

˪ˢ˷ˣ˪˷  ˫˧˷ˡˣ˥ 

 ˫ˣ˧˟ ˣˬ˧˧˸˯ˢ˷31 ˯˶ˬ˟ 

 2016 2015 

 ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

:˫˧˪˰˟˪ ˸ˣ˯˥ˣ˧ˬˢ ,ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˟˩˶ˢ   

˪"˧˩  32  106 

 ˭"ˤ˟ 14  30 

˸ˣ˪˰ ˧˲ˡˣ˰ ˸˸˥˲ˢ )1( )7( 

 ˸ˣ˧˪˪˩ˣ ˢ˪ˢˮˢ ˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˸ˣ˶˥˞ˣˢ˶˟˥ˢ ˢ˦ˬ˟  )34( )18( 

 ˥ˣˣ˶ (ˡ˯˲ˢ)ˢ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞ ˪˷ ˭ˠˣˢˢ ˧ˣˣ˷˪ ˢˡ˧ˡˬˬ-Collar  )1( )7(  6 

ˢ˶˟˥ˢ ˢ˦ˬ˟ ˯ˬ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ )2( 5  154 

 9  271 

)1(  ˶ˣ˞˟˟ ˶ˣˬ˞˪ ˨˷ˬˢ˟17.ˣ.1  ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟˫˧˧˸ˮ˷ˢ ,˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ  ˢ˵˯˰˪ ˶˷˵˟ ˭ˠˣˢˢ ˫˧ˣˣ˷ ˧˲˪ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞ˢ ˸ˡ˧ˡˬˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˫˧˰˟ˣˮ
 ˭˪ˢ˪) ˪"˧˩ ˸ˣ˧ˮˬ˟ ˸˧˯ˮˮ˧˲ˢï ˢ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞"- Collar .˫˧ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸ˬ˞˸ˢ ˟˧˩˶ˬ ˸ˣ˟˶˪ ("˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ  ˸ˣ˯ˮ˩ˢ ˱˧˰˯ ˸˶ˠ˯ˬ˟ ˣ˪˪˩ˮ ˶ˣˬ˞˩
.ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶ ˸ˣ˥ˣˡ˟ ˸ˣ˶˥˞ 

 
)2( ˢ˲ˣ˵˸˪  ˫ˣ˧˟ ˢˬ˧˧˸˯ˢ˷31 ˯˶ˬ˟ 2015ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ ˰˟ˣˮ ,  ˧˶ˤ˥˟ ˢ˶˟˥ˢ ˸˞ ˫˧˩ˤˬ ˶˷˞ ˶˷ˣ˞ˬ ˪˰˲ˬ˟ ˫˶ˣ˵ˬ˷ ˫˧ˡˮˡ˧˟˧ˡ ˸˵ˣ˪˥ˬ

 ˵ˣ˥˪ ˫˞˸ˢ˟ ˯ˬˢ ˸ˣ˧ˣ˷˶ˬ ˯ˬ ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶31 ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ ˦.˫˧˧˸ˮ˷ˢ. 
 

*  .˭˪ˢ˪ ˫˧˵˶˲˟ ˢ˞˶ ˭"ˤ˟ˣ ˪"˧˩ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˥ˣ˸˧ˮ˪ 
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˸ˣ˶ˣ˵ˬ ˭ˣˬ˧ˬˢ ˸ˣ˪˧ˤˮˣ ˪˷ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˢ˦ˬˢ  
 

 ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˱˵˧ˢ ˭˪ˢ˪) ˢ˞˪ˬ ˢ˦˧˪˷˟ˣ ˸ˣ˪˰˟˟˷ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ-  ˫ˣ˧˪ (ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥31  ˯˶ˬ˟2016, 

 ˪˷ ˨˯˪ ˣˬ˩˸˯ˢ-˩ 2,072  .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˸˶˸˧ˣˣ˷˧˫˧  ˪˷ ˭ˠˣˢˢ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞ :˭˪ˢ˪) ˸˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢ˵˯˰˟ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞ˢ-s Collar (ˣ ˸ˣ˞˵˯˰

˸˲˪˥ˢ ˰˟˦ˬ x˸˧˟˧˶ ˬ ,˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞ ˭˧ˠ˟ ˶˵˧˰˟˫˧ˮ˧˦˵  ˸˞ ˸˧˪˩˪˩ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˸˩ ˪˷ ˨˯˟- 75 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ x- 1  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

ˢˬ˞˸ˢ˟. 

 

˩ ˪˷ ˫ˣ˩˯˟ ˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˣˬ˩˸˯ˢ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˪˧ˤˮ ˫˧˰˴ˬ˞˟ ˸ˣ˰˵˷ˢ- 460  ˫˧˰˵˷ˣˬ ˫˧ˬˣ˩˯ˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˲˟˧ ˸ˣˮˣˡ˵˶˴˵ ˭ˬˤ˪ ,˩ ˪˷ ˨˯ ˫˩ˣ˸ˬ- 55 ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˸˟ˣ˦˪ ˸ˣ˥ˣ˦˟˩ ˫˧ˡ˵˲ˣˬ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ. 

˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˣ˦ˮ ˟ˣ˥ˢ ˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˩ ˣˮ˧ˢ- 1,536 ˭ˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˪˷ ˣ˦ˮ ˟ˣ˥ ˸˶˸˧ ˸ˬˣ˰˪ ˩-  1,431ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ-˩ 

1,466  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˫˧ˬ˧˪31 ˯˶ˬ˟ 2015  -x 31  ,˶˟ˬ˴ˡ˟2015  .ˢˬ˞˸ˢ˟˶˟ˡ˟ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪ ˭ˣ˩ˡ˰  ˪˷ ˸˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢˡ˧ˬˢ ˸ˬ˞

ˢ˶˟˥ˢ  ˶ˣ˞˧˟ ˢ˞˶5˞.. 3-4 .˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ 

ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˸˩ ˪˷ ˨˯˪ ˣˬ˩˸˯ˢ ˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥ ˪˷ ˣ˦ˮ ,˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ- 223 .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ 

 

 ˶˟ˬ˦˲˯ ˷ˡˣ˥˟2014 , ˫˰ ˶˷˵˟ ˸˧˯ˮˮ˧˲ ˢ˵˯˰˟ ˫˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˫˧˲ˣˠ ˫˰ ˢ˶˟˥ˢ ˢ˶˷˵˸ˢ36.2  ,˪"˧˩ ˸ˣ˧ˮˬ ˭ˣ˧˪ˬˣ˪˞˷ˣˢ˷ ˪ ˫˧˲ˣˠ

 ˪˷ ˨˯˟ ˧ˮˣ˷˞˶ ˫ˣ˩˯ ˢ˶˟˥˪ ˫˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˫˧˲ˣˠˢ ˣˡ˧ˬ˰ˢ ˢ˵˯˰ˢ ˸˶ˠ˯ˬ˟ .˫˧˯ˮˮ˧˲ˢ-˩ 191  .ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˣ˸ˣˢˬ˟˷ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ ˸˶˸˧

 ˫˧ˬ˧˪ ,ˢ˶˟˴ˮ˷ ˸˧˟˧˶ ˪˪ˣ˩ ,ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ31  ˯˶ˬ˟2016 x- 31  ˯˶ˬ˟2015˩ ˪˷ ˨˯˪ ˢˬ˩˸˯ˢ ,ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˣ˦ˮ ˟ˣ˥˟ ˢ˪ˣ˪˩ˢ ,- 

205 ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 194 . ˢˬ˞˸ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ 

 

˪ ˫˞˸ˢ˟ ˫˩˯ˢ˧˞˶˷˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬ  ˨˯˟200 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˭ˣˮ˵˪ ˢ˶˟˥ˢ ˢˡ˧ˬ˰ˢ ,˭ˣˮ˵ ˭˧˟˪ ˢ˶˟˥ˢ ˭˧˟  ˸ˮ˷ ˨˪ˢˬ˟2015  ˨˯˟ ˢ˞ˣˣ˪ˢ

 ˪˷110 .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ  ˫ˣ˧˟4  ˶˞ˣˮ˧˟2016 ˨˯˟ ˸˲˯ˣˮ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˭ˣˮ˵ ˢ˪˦ˮ ,40 ˧˞˶˷˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬˬ ˵˪˥˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ . ˡ˰ˣˬ ˶˥˞˪

˫ˣ˧˟ ,˥ˣˡˢ 6 ˪˧˶˲˞˟ 2016 ˨˯˟ ˸˲˯ˣˮ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˭ˣˮ˵ ˢ˪˦ˮ ,50 ˸˶ˠ˯ˬˬ ˵˪˥˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˧˞˶˷˞ˢ ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪ .13 

.˫˧˧˸ˮ˷ˢ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ 

 

˩ ˪˷ ˨˯ ˢ˦ˬ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˣ˰˶˲ ,˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟- 99 ˫˩ˣ˸ˬ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˪˷ ˞˪ˬˣ ˧˲ˣ˯ ˭ˣ˰˶˧˲ ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  ˢ˶ˡ˯6  ˧ˣ˩˧ˮ˟)

ˢˮˠˢ ˸ˣ˞˵˯˰( ˨˯˟ ˪˷ ˩- 93 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢˮˠˢ ˸˵˯˰ ˪˷ ˫ˡ˵ˣˬ ˭ˣ˰˶˧˲ ˭˩ˣ- 5.5 ˭ˣ˧˪ˬ .˶˪ˣˡ  

˶˟˥ˢ ,˭˩ ˣˬ˩ s˩ ˪˷ ˨˯˟ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˨˪ˢˬ˟ ˣ˯˧˧ˠ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ- 50  ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ4.5  .˫˧ˮ˷ˣˬ˩ 

 ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˩˧˶˞ˬ ˸˰˪ ˸˰ˬ ,˭˩˸ˣ˲ˣ˵˸ .˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˪˷  ˶ˣ˞˧˟ ˢ˞˶ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪5˞. .˫˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ 

 ˭ˣ˩ˮ ˫ˣ˧˪31 ˯˶ˬ˟ 2016 ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˫˧˧˥ˢ ˨˷ˬ ˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞ˣ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢˢ ˸ˣ˶˸˧˩ ˣˮ˧ˢ ˢ˦ˬˢ ˸ˣ˶- 2.7 ˫˧ˮ˷. 

 

 ˫ˣ˧˟21 ˶˟ˬ˦˲˯˟ 2014  ˢ˰˧ˡˣˢStandard & Poor's Maalot  ˠˣ˶ˡˢ˷ilA+/stable .˧ˣˮ˧˷ ˞˪˪ ˶˸ˣˮ ˢ˶˟˥˪ 

 ˫ˣ˧˟23  ˶˟ˬ˟ˣˮ˟2015  ˢ˰˧ˡˣˢStandard & Poor's Maalot  ˠˣ˶ˡˢ˷ilA+/stable .˧ˣˮ˧˷ ˞˪˪ ˶˸ˣˮ ˢ˶˟˥˪ 

 ˫ˣ˧˟26 ˶˞ˣˮ˧˟ 2016  ˢ˰˧ˡˣˢStandard & Poor's Maalot  ˠˣ˶˧ˡ ˶ˣ˶˷˞ ˪˰+ilA  ˯˥˧˟ ˢ˧˪˰ ˪˷˟ ˸˧˪˧˪˷˪ ˠˣ˶˧ˡˢ ˸˧ˤ˥˸ ˧ˣˮ˧˷ˣ

-s LTV  .˫˧ˮˬˬˬˢ ˫˧˲ˣˠˢˬ ˵˪˥ ˪ˣˬ ˸˧˯ˮˮ˧˲ ˢ˧ˮ˸ˢˬ ˥ˣˣ˶ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˣ 

 ,˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ ˶˥˞˪ ˫ˣ˧˟5 ˧˞ˬ˟ 2016  ˢ˰˧ˡˣˢStandard & Poor's Maalot  ˠˣ˶˧ˡ ˭˸ˬ ˪˰+ilA ˵˲ˮˢ˪˸ˣ˶ˡ˯ ˪˷ ˸˧˶˷˲˞ ˢ 

 ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞ ˸ˣ˷ˡ˥ ˡ˰ ˪˷ ˱˵˧ˢ˟750 .˟ˣ˵ˮ ˨˶˰ ˥"˷ ˭ˣ˧˪ˬ 
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:˸ˣ˵ˤ˥ˣˬˢ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˰ ˧˸˧˴ˬ˸ ˶˟˯ˢ ˭˪ˢ˪ 

ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ 

 

˪"˧˩ ˪˷ ˸ˣ˧˶˵˧˰ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˸ˣ˞˴ˣ˸ * 

 

 1-3/2016 1-3/2015 1-12/2015 

 ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ %  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ % ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ % 

 

˸ˣ˶˧˩ˬ  1,265 -  1,403 - 5,405 - 

˧ˬ˪ˣˠ ˥ˣˣ˶  366 29  446 32 1,803 33 

˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶  107 8  315 22 765 14 

˫˞ˣ˸ˬ ˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶  115 9  275 - 994 - 

˯ˬ ˧ˮ˲˪ ˥ˣˣ˶  81 6  298 21 668 12 

˪"˧˩ ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶  66 5  217 15 509 9 

EBITDA  ˫˞ˣ˸ˬ)1( 223 18 354 - 1,361 - 

˪"˧˩ ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˫˞ˣ˸ˬ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶  85 7  193 - 699 - 

˸˲˦ˣ˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˬ ˫˧˶ˤ˸ 222 -  66 - 573 - 

 

)1( EBITDA :˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸˲ˣ˵˸˪ ˫˞ˣ˸ˬ 

ˢ ˟ˣ˷˧˥- EBITDA :˭ˬ˵˪ˡ˩ ,˫˧˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ˟ ˢ˷˰ˮ ˫˞ˣ˸ˬˢ 

 1-3/2016 1-3/2015 2015 

 

˪"˧˩ ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶  66  217  509 

˸ˣ˸˥˲ˢˣ ˸˥˲  99  80  353 

ˣ˦ˮ ,˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ  28  16  108 

ˢ˯ˮ˩ˢ ˪˰ ˫˧˯˧ˬ  22  81  162 

˸ˣˬ˞˸ˢ *  8  )40(  229 

 ˩"ˢ˯EBITDA ˫˞ˣ˸ˬ  223  354  1,361 

 ˧˵ˮˢˣ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˸ˣˬ˞˸ˢ ˢ˞˶ *.˨˷ˬˢ˟ ˥ˣˣˡˬˢ 

˪"˧˩  ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˧˪˪˩˪ ˫˞˸ˢ˟ ˫ˮ˧˞˷ ˫˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧ˡˡˬ ,ˢˤ ˧ˮˣ˰˟˶ ˥ˣˡ˟ ,˫˧˪˪ˣ˩IFRS   ˭ˣˠ˩EBITDA  ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶ˣ ˫˞ˣ˸ˬ ˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶ ,˫˞ˣ˸ˬ

 ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˫˞ˣ˸ˬ˪"˧˩ .˪"˧˩ ˢ .˸ˣ˲ˣ˵˸ˢ ˭˧˟ ˸ˣ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˷ ˢ˞ˣˣ˷ˢ ˨˶ˣ˴˪ ˣ˪˞ ˫˧ˡˡˬ˟ ˸˷ˬ˸˷ˬ- EBITDA  ˶ˡˠˣˬ ˫˞ˣ˸ˬˢ

 ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˩˪"˧˩  ˢ˪˟˦˟ ˫˧˦˶ˣ˲ˬˢ ˫˧ˬ˧ˣ˯ˬ ˫˧˲˧˰˯ ˪ˣ˶˦ˮ˟ ˭˩ˣ ˢ˯ˮ˩ˢˢ ˪˰ ˫˧˯ˬˣ ˣ˦ˮ ˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ ,˸ˣ˸˥˲ˢˣ ˸˥˲ ˪ˣ˶˦ˮ˟

 ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˪ˣ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˣˬ˞˸ˣˢ ˶˷˞˪"˧˩. 

˪"˧˩ ˢ ˧˩ ˢˮ˧ˬ˞ˬ- EBITDA ˷ˢ ˨˶ˣ˴˪ ˫˧˞˸ˬˢ ˡˡˬˢ ˣˮ˧ˢ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˫˧˧˶˷˲˞ ˫˧˷˶˲ˢ ˪ˣ˶˦ˮ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ˸ˣ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˸˞ˣˣ

ˬ ,(ˣ˦ˮ ,˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˪˰ ˰˧˲˷ˬ) ˭ˣˢˢ ˢˮ˟ˬ ˭ˣˠ˩ ˫˧˧˪ˣ˰˲˸ ˫˧˰ˣ˴˧˟˪ ˸ˣ˶ˣ˷˵ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˟˧˯ˬ ˰ˣ˟ˮ˪ ˫˧˧ˣ˷˰ˢ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˭˧˟ ˫˧˪ˡ˟ˢˬ ˫˧˰˟ˣˮˢ ˧ˣ˯˧

˰˧˲˷ˬ) ˫˧˯˩ˮˢ ˪˷ ˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˸˥˲ˢˣ ˫˧˯˩ˮˢ ˪˧ˠ (ˢ˯ˮ˩ˢˢ ˪˰ ˫˧˯ˬ ˪˰ ˰˧˲˷ˬ)ˢ .(˸ˣ˸˥˲ˢˣ ˸˥˲ˢ ˪˰ ˫˧-EBITDA  ˥ˣˣ˧ˡˢ ˭˲ˣ˞ ˣˮ˧˞ ˫˞ˣ˸ˬˢ

ˢ ˧˲ ˪˰ ˷˶ˡˮ˷ ˧˲˩ ˸ˣ˶˟˥ ˪˷ ˸ˣ˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˷- IFRS ˸˪ˢˮˢ .˪"˧˩  ˧˩ ˢˮ˧ˬ˞ˬ-s EBITDA  ,˫˧˰˧˵˷ˬ˪ ˧˷ˣˬ˧˷ ˰ˡ˧ˬ ˵˲˯ˬ ˫˞ˣ˸ˬˢ

 ˪˷ ˸ˣ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˸˩˶˰ˢ ˨˶ˣ˴˪ ˶ˣ˟˧˴˪ˣ ˫˧˦˯˧˪ˮ˞˪"˧˩˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞ .- EBITDA  ˧˰ˣ˴˧˟˪ ˡ˧˥˧ ˡˡˬ ˫˞ˣ˸ˬˢ˪"˧˩  ˱˧˪˥˸˩ ˣ˟ ˷ˬ˸˷ˢ˪ ˭˧˞ˣ

 ˸ˣ˥ˣˡ˟ ˫˧˶˥˞ ˫˧ˮˣ˸ˮ ˣ˞ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶ˢˬ ˡ˶˲ˮ˟ ˣ˞˪"˧˩ ˪ ˫˞˸ˢ˟ ˣ˩˶˰ˮ˷ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ ˣ˞- IFRS  ˪˷ ˢ˸ˣ˪˧ˤˮ ˣ˞ ˸ˣ˧˥ˣˣ˶˪ ˡˡˬ˩˪"˧˩ ˡˡˬ .

-s EBITDA  ˪˷ ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˣ ˟ˣ˥ ˧˶ˤ˥ˢ ˸˞ ˭ˣ˟˷˥˟ ˥˵ˣ˪ ˣˮ˧˞ ˫˞ˣ˸ˬˢ˪"˧˩ ˪ ˧˲˴˩ ˢˤ ˡˡˬ˟ ˷ˬ˸˷ˢ˪ ˭˧˞ ˭˩˪ˣ ˸ˣ˧ˮˣˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˸ˣ˟˶

ˢ ˡˡˬ ˧˩ ˭˩˸˧˧ .ˡ˧˸˰˟ ˷ˣˬ˧˷˪ ˫˧ˮ˧ˬˤ ˣ˧ˢ˧ ˶˷˞ ˫˧ˬˣ˩˯˪- EBITDA  ˧ˡ˧ ˪˰ ˠ˴ˣˬ˷ ˧˲˩ ,˫˞ˣ˸ˬˢ˪"˧˩  ˢˬˣˡ ˥ˣˮ˧ˬ ˧˪˰˟ ˫˧ˡˡˬ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ ˶˟ ˣˮ˧˞

.˫˟ˣ˷˧˥ ˭˲ˣ˞˟ ˫˧˪ˡ˟ˢˢ ˪˷˟ ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˶˟˥ ˧ˡ˧ ˪˰ ˫˧˥ˣˣˡˬˢ  



ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ ˬˢ)(˨˷ 

 ˶˞ˣˮ˧ ˢ˲ˣ˵˸˪ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸-  ˯˶ˬ2016 

˧˩ ˸ˣ˶˧˩ˬ" ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˪2016 ˟ ˣˬ˩˸˯ˢ- 1,265  ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ1,403  .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˸˧˟˷ˢ ˸˰˲˷ˢ ˪ˣ˶˦ˮ ˶˥˞˪- 164  ˣˡ˶˧ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩˟- 302 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˭ˣ˦˧˵ˬ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˢˡ˧˶˧ˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 227 ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˶˵˧˰˟) ˫˧ˮ˷ˡˢ ˶ˤˠˬ˟ ˢ˟ˣ˶˟ ,˶˪

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˶˧˩ˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ,(ˠ˪˷˞- 77  ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˶˟˥ ˪˷ ˷ˣˬ˧ˬˬ ,(ˠ˪˷˞ ˶˵˧˰˟) ˫˧ˮ˷ˡˢ ˶ˤˠˬ˟ ˢ˟ˣ˶˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˪˷ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟˪"˧˩ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡ˵˸˷˞- 49  ˭˧˲˧˪˥ˢ ˶˰˷ ˧ˣˮ˧˷ ˸˰˲˷ˢˬˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ) ˡˮˣ˞˲ˢˣ ˣ˶˧˞ˢ ˶˰˷ ˸ˣ˥˧˲ˬ ˶˵˧˰˟

ˡˢ ˸ˬˣ˰˪˶˪ˣ( ˩ ˪˷ ˨˯˟- 19  ˪ˣˡ˧ˠ˪ ˞˧˟ˢ ˶˷˞ ˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˡˣ˥˧˞ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢ˵˪˥˟ ˢˤˤˣ˵ ˣˤ ˢˡ˧˶˧ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟- 70 .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ 

˫˧˧˲˶ˠˣ˞˧ˠ ˫˧˵ˣˣ˷ ˧˲ ˪˰ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˭˪ˢ˪ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˫ˣ˵˧ˬ˪ ˫˞˸ˢ˟: 

 

 1-3/2016 1-3/2015 1-12/2015 

 ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ %  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ % ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ % 

 

ˢ˲ˣ˶˧˞  586  46  639  46  2,068  38 

ˢ˵˧˶ˬ˞ ˭ˣ˲˴  267  21  323  23  1,253  23 

ˢ˧˯˞  239  19  221  16  1,118  21 

ˢ˵˧˶ˬ˞ ˫ˣ˶ˡ  92  8  118  8  585  11 

˫˪ˣ˰ˢ ˶˞˷  81  6  102  7  381  7 

˩"ˢ˯  1,265  100  1,403  100  5,405  100 

 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˸ˣˠ˪˲˸ˢ2016 ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮˢ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ ˪˰ ˢ˰˧˟˴ˬ  ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˷ˣˬ˧ˬˬ

 ˭ˣ˲˴˟ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˢ .˦˲˯ˣ˲ ˧ˮ˷ˡˣ ˠ˪˷˞ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ˣ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ˣ ˸˧˪˩˸ ˧˶˴ˣˬ ˪˧˩˟ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟

 ˧˶˧˥ˬ˟ˣ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ˣ ˦˲ˮˢ ˧˥ˣˡ˧˵ ˸˧˧˷˰˸˪ ˸ˣ˪ˣ˪˴ ˸ˣ˯˧ˬ˸ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˢ˵˧˶ˬ˞

.ˠ˪˷˞ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬˢ  ˪˷ ˢ˶˧˩ˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ˣ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢ˧˪˰ˬ ,˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˡˣ˥˧˞ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ ˣ˪˰ ˢ˧˯˞˟ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ

ˣ ,˫ˣ˶˟ ˧˯˯ˣ˟ˬ ˢ˶˧˰˟ ˧˟˩˰ˬˣ ˧˶˦ˮˬ˪˞ ˫ˣ˶˟ ˶˷˞ ˫ˣ˶ˡ˟ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ .ˠ˪˷˞ˢ ˪˷ ˢ˶˧˩ˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ˣ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˭ˣ˦˧˵ˬ ˭˵˪˥˟ ˣˤˤˣ˵

ˣ ˸ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ ˣˡ˶˧ ˢ˵˧˶ˬ˞˟ˢ ˧ˮ˷ˡ ˧˶˧˥ˬ.˪˧ˤ˶˟˪ ˣ˶˩ˬˮ˷ ˠ˪˷˞ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˬˣ ˦˲˯ˣ˲ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˩ˬˢ ˸ˣ˪˰2016  ˪˷ ˨˯˪ ˢˬ˩˸˯ˢ899  ˪˷ ˸ˣ˪˰ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ957  ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˸˧˟˷ˢ ˸˰˲˷ˢ ˪ˣ˶˦ˮ ˶˥˞˪ .ˡ˵˸˷˞- 39 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˸ˣ˪˰ ,

˩˟ ˢˡ˶˧ ˶˩ˬˢ- 97  ˨˯˟ ,˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞˩ ,ˣ˶˩ˬˮ˷ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˩ˬˢ ˸ˣ˪˰˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˣˤ ˢˡ˧˶˧ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷- 95  ˪˷ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˷ˣˬ˧ˬˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ˪"˧˩ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡ˵˸˷˞- 31  ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

ˬˣ˥ ˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ˬ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˫˪ˠˢ ˧˶- 28  ˶ˣ˴˧˧˪ ˫˪ˠ ˧˶ˬˣ˥ ,ˢ˧ˮˣˬ˞ ,˸˧˶˲ˣˠ ˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ ˶˵˧˰˟) ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˫˧˶˴ˣˬ

˧˯˯ˣ˟ˬ  ˫ˣ˶˟ ˭˥˶ˤˣ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˢ ˧"˰ ˢ˵˪˥˟ ˢˤˤˣ˵ ˶˷˞ ˪˞˶˷˧˟ ˶˵˧˰˟ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ ˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ ˭˩ˣ

˨˯˟ ˸ˣ˧˸˩˶˰ˬˢ ˪ˬ˷˥ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˫˸ˣ˶ ˩ ˪˷- 4 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˭˧˲˧˪˥ˢ ˶˰˷˟ ˧ˣˮ˧˷ˢ ˸˰˲˷ˢˬ ,(˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 12  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧ˠˣ˪ˬ˸˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ,(˶˪ˣˡˢ ˸ˬˣ˰˪ ˡˮˣ˞˲ˢˣ ˣ˶˧˞ˢ ˶˰˷ ˸ˣ˥˧˲ˬ ˶˵˧˰˟)- 8  ˧˶˧˥ˬ˟ˣ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˭ˣ˦˧˵ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˶˩˷ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ˢˡ˧˶˧ˬˣ ˢ˶˧˩ˬˢ- 6 ˫ˣ˷˧˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ  ˸ˣ˪˰˟ ˢ˧˪˰ˬ ˢ˵˪˥˟ ˢˤˤˣ˵ ˣˤ ˢˡ˧˶˧ .˸ˣ˪˰˧˧˸ˢ ˸ˣ˧ˮ˩ˣ˸

 ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˩ˬˢˡˣ˥˧˞ˢˬ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷- 69 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˸˥˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˬ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 10  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˪˲˦ˢ ˸˥˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˣ ˡ˵˸˷˞ ˰˴ˣ˟˷ ˠ˪˷˞ˢ ˸ˣ˟˶ˤ˶ ˭ˣ˩ˡ˰ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢ˧˪ˠˮ˞ ˪˧˩˟ ˸˥˲ˢ ˸˴˞ˢˬ ˰˟ˣˮˢ  ˫˸ˣ˶ ˪˧˩˟

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˧˪ˣ˰˲˸ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˬˣ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˟ˠˣˬ ˶ˣ˴˧˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩- 4  .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ 

˩ ˣˣ˧ˢ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰- 7% ˧˩ ˪˷ ˪ˣ˰˲˸ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˨˯ˬ" ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˪2016 ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰ . ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟

2016, ˩˟ ˣ˪˰- 13%  ˟˵˰ ˶˵˧˰˟ ,˪˞˶˷˧˟ ˪ˬ˷˥ˢ ˱˧˶˰˸ˣ ˤˠˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ ˱˞ ˪˰ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˯˥˧˟ ˶ˣ˴˧˧ ˸ˣ˧ˣˬ˩

˸ˣ˩ˣˬˮ  ˪˞˶˷˧˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˸ˮ˷˟ ˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˸˧˟˷ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩2015.  
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˵ˣˣ˧˷ˣ ˢ˶˧˩ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ2016 ˟ ˣˬ˩˸˯ˢ- 155  ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ170  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ˟ ˭ˣ˰˟˶

 .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ 

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˢˡ˧˶˧ˢ- 29  ˢ˪˟ˣˢˢ ˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ˬ ,ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟- 7 ˧ˬ ˪˷ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ˢ ˷ˣˬ˧ˬ ˸˰˲˷ˢˬˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˪"˧˩ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢ˵˪˥˟ ˢˤˤˣ˵ ˣˤ ˢˡ˧˶˧ .ˡˣ˥˧˞ˢˬ  ˪˷

 ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ .˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢˣ˰˲˷ˣˢ .˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬ˟ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˸˧˟˷ˢ ˟˵˰ ˵ˣˣ˧˷ˢˣ ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ 

˩ ˣˣ˧ˢ ˸˧ˬ˧ˢ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ- 5%  ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˨˯ˬ˧˩ ˪˷ ˪ˣ˰˲˸ˢ" ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˪2016˩ ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,- 24%  ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸ˬˣ˰˪

 ˢˡ˧˶˧ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢ˪˟ˣˢˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˸˰˟ˣˮ ˣˤ ˢˡ˧˶˧ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ˧˶˧˥ˬ˟  ˫˧˥ˣ˪˷ˬˢ ˧˲˵˧ˢ˟ ˢˡ˧˶˧ˬˣ ˵˪ˡˢˣ ˦˲ˮˢ

 ˸˧ˬ˧ˢ ˢ˪˟ˣˢˢ ˧˶˧˥ˬ .˫˧ˮ˷ˡˢ ˵ˣ˷˟ ˢ˷˪ˣ˥ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩˭ˣ˰˟˶ˢˬ ˶˸ˣ˧ ˫˧˩ˣˬˮ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˣ˧ˢ ,ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ  ˢ˞˴ˣ˸˩ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˢ˧˧ˮ˷ˢ ˸˧˴˥ˬ˟ ˢ˪˥ˢ˷ ˦˲ˮˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˢˬ2014ˢ ,˸˧ˬ˧ˢ ˢ˪˟ˣˢˢ ˧˶˧˥ˬ ˡˡˬ ˰˴ˣˬˬ .- )BDI (Baltic Dry index ,

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˪2016  ˪˰ ˡˬ˰358  ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,˸ˣˡˣ˵ˮ44%  ˸ˮ˷ ˪˷ ˧˰˧˟˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˰˴ˣˬˬˢ ˡˡˬ˪ ˯˥˧˟2015  ˢˡ˧˶˧ˣ

 ˪˷42% .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˣ˩˶˰˪ ˯˥˧˟ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˸ˣ˧˪˪˩ˣ ˢ˪ˢˮˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ2016˟ ˣˬ˩˸˯ˢ ,- 80  ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ76  ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˧ˮˣˢ ˪ˣˬˠ˸ ˸ˣ˧ˮ˩˸ ˭˧ˠ˟ ˭ˬˣˤˬ˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˣ ˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˡˣ˥˧˞ˢˬ ˶˵˧˰˟ ˰˟ˣˮ ˪ˣˡ˧ˠˢ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ

˷.˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ˣ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩˟ ˢ˸˧˟˷ˢˬ ˢ˰˲˷ˣˢ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˢ˞˴ˣˢˢ .˫˧ˡ˟ˣ˰˪ ˣ˵ˮ˰ˣˢ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˲"ˣˬˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ2016˟ ˣˬ˩˸˯ˢ ,- 17  ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ19  ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

.ˡ˵˸˷˞ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˣ˦ˮ ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˞˴ˣˢ2016 ˪ ˣˬ˩˸˯ˢ ˪˷ ˨˯7  ˢ˷˧˶˲˪ ˢ˷˶˲ˢ ˶˵˧˰˟ ˸ˣ˪˪ˣ˩ ˸ˣ˞˴ˣˢˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ ˸ˬˡ˵ˣˬ- 6 ˸ˣ˪˰˧˧˸ˢˢ ˸˧ˮ˩˸ ˪˷ ˢˬˣ˷˧˧ ˨˷ˬˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ,  ˸ˡ˥ˣ˞ˬ ˢ˶˟˥ ˸˶˧˩ˬˬ ˡ˯˲ˢ

 ˪"˧˩ ˪˷˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧˧˸˧˧˷˰˸ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˶ˤˠˬˬ ˟"ˢ˶˞˟- 1 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˪˷ ˨˯˟ ˸˧˦˲˷ˬ ˢ˰˧˟˸˪ ˢ˷˶˲ˢˣ ˩- 1 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ .

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˷ˣˬ˧ˬˬ ˥ˣˣ˶ ˶˵˧˰˟ ˣ˪˪˩ ˣ˦ˮ ˸ˣ˶˥˞ˢ ˸ˣ˯ˮ˩ˢˢ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟- 209  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˧ˮˬ˶ˠ˟ ˫˧˯˩ˮ ˨˶˰ ˸ˡ˧˶˧ ˤˣˤ˧˵˟ˣ- 34 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˟˟ˣ˥ ˸ˣ˞ˮ ˪˧˩˟ ˸ˬˡ˵ˣˬ ˢ˷˧˶˲˪ ˢ˷˶˲ˢˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 36  ˭ˣ˧˪˧ˬ

˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ.˸ˣ˪˰˧˧˸ˢˢ ˸˧ˮ˩˸ ˫ˣ˷˧˧ˬ ˢ˞ 

 ˣ˦ˮ ˭ˣˬ˧ˬˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016˟ ˣˬ˩˸˯ˢ ,- 28  ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ16  ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˢ˧˪˰ ,ˡ˵˸˷˞- 12 ˟ˣ˥ˢ ˱˵˧ˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠ ˪˷˟ ˸˧˟˧˶ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠˬ ˶˵˧˰˟ ˰˟ˣˮ ˪ˣˡ˧ˠˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˯˟ ˨˩ ˪˷- 8  ˭ˣ˧˪˧ˬ

˶˪ˣˡ˩ ˪˷ ˭ˣ˦˧˵ˬ ,- 2  ˭ˣ˰˟˶˟ ˭ˣˣ˧ˢ˪ ˫˧˶˧˷˩ ˣ˧ˢ ˶˷˞ ˫˧˦˵˧ˣ˶˲ ˶˲˯ˬ ˸ˬ˪˷ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˧˞˶˷˞ ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˭ˣˣ˧ˢ ˭˧ˠ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˪ˣˡ˧ˠˣ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ- 15  ˪ˣˬ ˪˵˷ˢ ˪˷ ˱ˣ˯˧˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˫˧ˡ˟ˣ˰ ˸ˣ˟˦ˢ˪ ˸ˣ˷˶˲ˢ ˭˧ˠ˟ ˶˰˷ ˧˷˶˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˷ ˶ˣ˰˧˷˟ ˶˪ˣˡˢ- 3.2% ˲ ˸ˬˣ˰˪˩ ˪˷ ˸ˣ˥˧- 2.3% ˩ ˪˷ ˪ˣˡ˧ˠ ˪˥ ,ˡˠˮˬ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟- 8  ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˫˧ˡ˟ˣ˰ ˸ˣ˟˦ˢ˪ ˸ˣ˷˶˲ˢ ˭˧ˠ˟ ˸˧˟˧˶ˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ ˭ˣ˦˧˵ ˪˥ ,˭˩ ˣˬ˩ .˸˧ˬ˧ ˢ˪˟ˣˢˣ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ ,˥"˦ˬ ˶ˣˡ˧ˠ ˸ˣ˞˵˯˰ ˪˷ ˭ˠˣˢˢ ˧ˣˣ˷˟ ˧ˣˮ˧˷

˩ ˪˷ ˨˯˟- 5 ˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ.˫˧ˡ˟ˣ˰ ˸˷˧˶˲ ˪˷˟ ˶˵˧˰ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˯ˬˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ2016 ˟ ˣˬ˩˸˯ˢ- 22  ˪˷ ˨˯˟ ˯ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ81  ˭ˣ˰˟˶˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˪˰ ˡˬ˰ ˯ˬ ˧ˮ˲˪ ˥ˣˣ˶ˢˬ ˯ˬˢ ˶ˣ˰˧˷ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ- 27% ˯ˬˢ ˶ˣ˰˧˷ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˯ˬˢ ˶ˣ˰˧˷˪ ˢˬˣˡ˟ ,

˟ ˰˲˷ˣˢ ˸˲˦ˣ˷ˢ ˢ˲ˣ˵˸˟˩ ˪˷ ˨˯˟ ˶˟˰ ˸ˣ˲ˣ˵˸ ˭˧ˠ˟ ˯ˬ ˸˞˴ˣˢ˟ ˢ˶˩ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰- 13  ˸˧˟ ˸˵˧˯˲ ˸ˣ˟˵˰˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

) ˢ˧ˠ˪˟˟ ˦˲˷ˬ ˶ˣ˞˧˟ ˢ˞˶ ˢ˟˥˶ˢ˪6.˟.4 ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ ˪˷ ˢˡ˧ˡˬˢ ˯˧˯˟˟ ˫˧˷˶˲ˢ˟ ˭˶ˣ˵ˬ˷ ˯ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ˣ (

˭˧˟˪ ˯ˬ ˧˩˶ˣ˴˪ ˸˥ˣˣˡˬˢ ˢ˯ˮ˩ˢˢ  ˸˥ˣˣˡˬˢ ˢ˯ˮ˩ˢˢ ˪˷ ˢˡ˧ˡˬˢ ˯˧˯˟ ˡˠˮˬ .˶˪ˣˡ˪ ˯˥˧˟ ˪˵˷ˢ ˸ˣ˵ˤ˥˸ˢ ˟˵˰ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟

 ˢ˶˧˩ˢ˪"˧˩ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˢ˥ˡˮ ˯ˬ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ˟- 9 ˬ ˪˞˶˷˧˟ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˯ˬ ˶ˣ˰˧˷ ˸ˮ˦˵ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 26.5% ˪- 

25% .˪˞˶˷˧˟ ˱˦ˣ˷ˢ ˯ˬˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˸˞ ˫ˠ ˢˮ˧˦˵ˢ ˶˷˞ 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 
 

 ˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶  107  315  765 

˫˧ˡ˟ˣ˰ ˸˸˧˟˷ ˸˰˲˷ˢ  -  99  248 
ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˸˶˧˩ˬˬ (˭ˣˢ ˥ˣˣ˶) ˡ˯˲ˢ 

   ˫˧˵˯˰ ˸˷˧˩˶ˣ ˸˶˧˩ˬ ˫˰ ˶˷˵˟ ˢ˵˯˰ ˸ˣ˞˴ˣˢˣ  1 )209( )208( 

 ˫˧˯˩ˮ ˨˶˰ ˸ˡ˧˶˧  -  34  90 

˸ˬˡ˵ˣˬ ˢ˷˧˶˲˪ ˢ˷˶˲ˢ ˫˧ˡ˟ˣ˰ˢ ˸˟˴ˬ ˸˸˥˲ˢˣ   6  36  48 

 ˡˣ˥˧˞˪ ˢ˯˧ˮ˩ˬ ˥ˣˣ˶  -  - )7( 

˶˟˰ ˸ˣ˲ˣ˵˸ ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˶˶ˣ˟˪ ˢ˷˶˲ˢ  -  -  10 

˶˟˰ ˸ˣ˲ˣ˵˸ ˭˧ˠ˟ ˪ˬ˷˥ ˸ˣ˧ˣ˪˰  -  -  20 

˸ˣ˰˧˟˸˪ ˢ˷˶˲ˢ  1  -  8 

˸˧˶ˣ˦˯˧ˢ ˸˪ˣ˯˲ ˧ˣˮ˧˲˪ ˢ˷˶˲ˢ  -  -  20 

 ˩"ˢ˯˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˸ˣˬ˞˸ˢ  8 )40(  229 

˫˞ˣ˸ˬ ˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶ ˩"ˢ˯  115  275  994 

    

 ˪˰ ˯ˬˢ ˸˰˲˷ˢ) ˫˧˥ˡˮ ˫˧˯˧ˬ ˸ˬ˞˸ˢˣ ˪˧˰˪ ˸ˣˬ˞˸ˢˢ1( )11( )16(  39 

˪"˧˩ ˪˷ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶ ˩"ˢ˯  66  217  509 

˪"˧˩ ˪˷ ˫˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬ ˫˞ˣ˸ˬ ˧˵ˮ ˥ˣˣ˶ ˩"ˢ˯  85  193  699 

)1(  ˸ˮ˷˟ ˫ˣ˧ˤˮˠˬ ˪˧˩˟ ˸ˣ˧ˬ˰˲ ˡ˥ ˯ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ2015  ˸ˮ˷˟ ˢ˧ˠ˪˟ ˪˧˩˟ˣ2016 ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ .6.˟.4 .˧˲˯˩ˢ ˥ˣˡ˟ 

*˪"˧˩  .˭˪ˢ˪ ˢ˪˟˦˟ ˦˶ˣ˲ˬ˩ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˸ˣˬ˞˸ˢ ˰ˣ˴˧˟ ˧ˡ˧ ˪˰ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶ˢ ˸˞ ˸˟˷˥ˬ˪"˧˩  ˥ˣˣ˶ˢ ˸˞ ˸˟˷˥ˬ

 ˥ˣˣ˶˟ ˸ˣ˞˶˪ ˭˧˞ .ˣ˪˪ˢ ˸ˣ˰˲˷ˢˢ ˪˰ ˯ˬˢ ˸˰˲˷ˢ ˪ˣ˶˦ˮ˟ ,˭˪ˢ˪ ˢ˪˟˦˟ ˦˶ˣ˲ˬ˩ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˪ ˸ˣˬ˞˸ˢ ˰ˣ˴˧˟ ˧ˡ˧ ˪˰ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˵ˮˢ

 ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˟ ˣ˞ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ˪ ˫˞˸ˢ˟ ˣ˩˶˰ˮ˷ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˪ ˣ˞ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˱˧˪˥˸˩- IFRS ˧˩ ˭˩˸˧˧ ,˭˩ ˣˬ˩ .

 ˪˷ ˸ˣ˶ˡˠˢˢ˪"˧˩ .˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˶˟˥ˬ ˢˮˣ˷ ,˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶˪ ˣ˞ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ 

 ,˸˞ˤ ˸ˣ˶ˬ˪˪"˧˩ ˴ˬ˞˟ ˫˧˰˧˵˷ˬ˪ˣ ˢ˪ˢˮˢ˪ ˧˷ˣˬ˧˷ ˰ˡ˧ˬ ˫˧˵˲˯ˬ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˵ˮˢ ˥ˣˣ˶ˢˣ ˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶ˢ˷ ˢˮ˧ˬ˞ˬ ˸ˣ˰

 ˸ˣˬ˧ˣ˯ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ ˪ˣ˶˦ˮ˪"˧˩ ˸˪ˢˮˢ˷  ˪˷ ˸˩˷ˬ˸ˬˢ ˸ˣ˪˧˰˲˪ ˢ˧˴˵˧ˡˮ˧˞ ˸ˣˣˢˬ ˭ˮ˧˞˷ ˢˮ˧ˬ˞ˬ˪"˧˩ ˸˪ˢˮˢ .˪"˧˩  ˷ˣˬ˧˷ ˢ˷ˣ˰

 ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˧˪˪˩˪ ˫˞˸ˢ˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣˬ˧ˣ˯ˬ ˸ˣˬ˞˸ˢ ˫˰ ˣ˪˞ˢ ˫˧ˡˡˬ˟IFRS ˪˷ ˸ˣ˧˵˯˰ˢ ˸ˣ˧ˠ˦˶˦˯˞ˢ ˸˞ ˨˧˶˰ˢ˪ ˸ˮˬ ˪˰ ,˪"˧˩ 

 ˪˷ ˫˧˰ˣ˴˧˟ˢ ˸˞ˣ˪"˧˩ ˸˪ˢˮˢ .˪"˧˩ ˞ˬ ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˧˪˪˩˪ ˫˞˸ˢ˟ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣˬ˧ˣ˯ˬ ˸ˣˬ˞˸ˢ ˫˧˪˪ˣ˩ˢ ˣ˪˞ˢ ˫˧ˡˡˬˢ ˧˩ ˢˮ˧ˬIFRS ,

 ˫˧˶˷˲˞ˬˣ ˸ˣ˲ˣ˵˸ ˭˧˟ ˸ˣ˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˸˞ˣˣ˷ˢˢ ˸˪ˣ˩˧ ˸˞ ˫˧˶˲˷ˬ ˫ˢ˷ ˭ˣˣ˧˩ˬ ˫˧˰˧˵˷ˬ˪ ˧˷ˣˬ˧˷ ˰ˡ˧ˬ ˫˧˵˲˯ˬ

 ˪˷ ˫˧˰ˣ˴˧˟ˢ ˸˩˶˰ˢ˪ ˫˧˷ˬ˷ˬˢ ˫˧˧ˤ˩˶ˬ ˫˧ˡˡˬ ˪˷ ˶˸ˣ˧ ˢ˪ˣˡˠ ˸ˣ˲˧˵˷˪"˧˩. 

 ˥ˣˣˡˬˢ ˧˵ˮˢˣ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˥ˣˣ˶˪ ˸ˣˬ˞˸ˢ)ˮˣ˧˪˧ˬ ˧˶˪ˣˡ( * 
 

1-3/2016 1-3/2015 2015 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

˫˧˰ˣ˶˧˞ ˪"˧˩˟ ˫˧˧˶˵˧˰ 

Å  ˧˴ˬ˞ˬˬ ˵˪˥˩˪"˧˩  ˫ˣ˧ˬ ˪˥ˢ ,˫˧˧˪ˣ˰˲˸ˣ ˫˧˧˵˯˰ ˪ˣˢ˧ˮ ˧˩˧˪ˢ˸ ˶ˣ˲˧˷˪1  ˧˞ˬ˟2016 ˸ˣˡ˧˥˧ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ˣ˪˞ ˫˧˩˧˪ˢ˸ ˣ˰˴ˣ˟˧ ,

˫˧˧ˮˣ˧˥ ˫˧˧˪˶ˮ˧ˬ :˸ˣ˟˧˦˥ ˧˸˷ ˸˥˸ ˣˠˣˣ˯˧ ˶˷˞ ˸ˣ˧˵˯˰- ) ˫ˣ˧ˤˮˠˬˣ ˠ˪˷˞ ˸˪˪ˣ˩ˢpotash & magnesium ˦˲˯ˣ˲ˣ (

)phosphate˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˸ˣˮˣ˶˸˲ˣ ;(- ) ˭ˣˤˬ ˸˪˪ˣ˩ˢfood) ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˫˧ˮ˷ˡ ,(specialty fertilizers ˫˧ˬˡ˵˸ˬ ˫˧˲˯ˣ˸ ,(

)advance additives ˫˧˧˸˧˧˷˰˸ ˫˧˶˴ˣˬˣ ()industrial products.( ˪"˧˩  ˪˰ ,ˣ˧ˢ˧˷ ˪˩˩ ,˶ˣˬ˞˩ ˢ˦˪˥ˢˢ ˸ˣ˩˪˷ˢ ˸˞ ˸ˮ˥ˣ˟

 ˫˧˪˪˩ˮˢ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˧˶ˤˠˬ˧˲˯˩ˢ ˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˶ˠ˯ˬ˟. 

Å  .˸˧˵˯˰ˢ ˢ˟˧˟˯ˢ ˸˞ ˶ˠ˸˞˪ ˢ˩˧˷ˬˢ ˸˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˢ˪˩˪˩˟ ˢ˦˞ˢˢ˧˶˧˥ˬ s˸ˣ˶ˣ˥˯ ˸ˣ˧˞˪˵˥ˢ  ˫˧˷ˡˣ˥˟ ˸ˡ˶˪ ˣ˩˧˷ˬˢ

 ˪˷ ˫˧ˮˣ˷˞˶ˢ ˸ˮ˷2016 ,ˡ˧˟˩ˢ˷ ˶˟ˡ ˧˟ˠ˪ ˫˧˞˪˵˥ˢ ˪˷ ˫˸˦˪˥ˢ ˪˰ ˶˩˧ˮ ˭˲ˣ˞˟ ˸˷˧˩˶  ˸ˣ˧ˣˬ˩ˢ ˠ˪˷˞ˢ ˵ˣ˷ .˫˧ˮ˷ˡ

 ˟ˣ˩˧˰ˬ ˢ˰˶˪ ˰˲˷ˣˬˢ ˪˰ ˢˬ˧˸˥ˢ ˢˤˣ˥˸ˮ˷˪ 2016  ,˭˧˯ ˫˰ˢ˰˲˷ˢ ˪˪˩ ˨˶ˡ˟ ˢˣˣˢˬˢ ˰ ˫˧˶˥˞ ˫˧˵ˣˣ˷ ˪˰˧ˡ˧ ˪  ˸˰˧˟˵

.ˢ˪ˣ˩ ˢˮ˷˪ ˫˧˶˧˥ˬ ˸˶ˠ˯ˬ 

Å  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˸ˣ˟˧˴˧ ˪˰ ˣ˶ˬ˷ ˧ˮ˧˯ˢ ˵ˣ˷˟ ˧˶˦ˮˬ˪˞ˢ ˫ˣ˶˟ˢ ˧˶˧˥ˬ2016  (˧ˮ˧˯ˢ ˭˞ˣ˧ˢ ˸ˣ˷˪˥˧ˢ ˸ˣ˶ˬ˪)

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˢ˧˧ˮ˷ˢ ˸˧˴˥ˬ˟ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢ˧˪˰ ˶˥˞˪ ˸˞ˤ2015˶˧˥ˬˢ ,˸˰˩ .˩˟ ˫˧ˢˣ˟ˠ ˫˧- 50%  ˭ˣ˰˟˶˟ ˫˸ˬ˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˧˷˧˪˷ˢ2014˯ˣˮ˟ .ˣˤ˶˩ˣˢ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸ˣ˧˪˰˷˩ ,˱ ˧˯˯ˣ˟ˬ ˫˧˶˴ˣˬ ˪˷ ˫˧˶˧˥ˬˢ .˧˪˟ˣ˪ˠ ˭˲ˣ˞˟ ˫˧˪ˣ˰ ˫ˣ˶˟ˢ ˧˶˧˥ˬ ,

 ˸ˮ˷˟ ˨˧˷ˬˢ˪ ˢ˧ˣ˲˴ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸ˣ˧˪˰ ˸ˬˠˬ .˫ˢ˟ ˫ˣ˶˟ˢ ˟˩˶ˢ˪ ˫˞˸ˢ˟ ,˫ˢ ˱˞ ˫˧˪ˣ˰ ˫˪ˣ˰˟ ˫ˣ˶˟ˢ2016 ˪˰ ˯˯˟˸ˢ˟ ,

ˣ˥ ˷ˣˡ˧˥˫˧ˤ
1
. 

Å  ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢ˥˧ˬ˴ ˢˬ˷˶ˮFR122P  ,(ˢ˧˧ˮ˟ˢ ˫ˣ˥˸˟ ˡˣˡ˧˟ ˧˶ˬˣ˥˪ ˷ˬ˷ˬˢ ˷ˡ˥ˢ ˧˶ˬ˧˪ˣ˲ˢ ˢ˶˧˰˟ˢ ˟˩˰ˬ)

˟ ˷ˣˬ˧˷ˢ ˸˞ ˶˯˞ ˧ˮ˲˧ˢ ˵ˣ˷ˢˣ ˧˞˲ˣ˶˧˞ˢ ˵ˣ˷ˢˣ ˶˥˞ˬ- HBCD ˢ˵˧˶ˬ˞ ˭ˣ˲˴˟ˣ ˢ˧˯˞˟ ˸˶˟ˣˠ ˸ˣˮ˧˧ˮ˰˸ˢ ˢˮ˷˧ ,˭˩ ˣˬ˩ .

˟˲ ˷ˡˣ˥˟ .˧˸ˠ˶ˡˢ ˭˲ˣ˞˟ ˫˧˪ˣ˰ ˫˧˶˧˥ˬˢˣ ˢˤ ˶˴ˣˬ˪ ˶˞ˣ˶2016 ˸˵˲˯˞˪ ˪ˬ˶˟˪˞ ˸˶˟˥ ˫˰ ˨ˣ˶˞ˢ ˥ˣˣ˦˪ ˫˩˯ˢ ˫˸˥ˮ ,

FR122P ˧˩ ˧ˮ˵˸ˬˬ".ˡˮ˪ˣˢ˟ˣ ˪˞˶˷˧˟ ˪ 

Å s ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˧˸˧˧˷˰˸ ˠ˪˷˞˪ˣ ˸ˣ˪ˣ˪˴ ˸ˣ˯˧ˬ˸˪ ˷ˣ˵˧˟˟ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢˡ˧˶˧˪ ˣˬ˶ˠ ˤˠˣ ˦˲ˮ ˪˷ ˫˧˩ˣˬˮ

2016. 

Å  ˫˧˧˸˧˧˷˰˸ ˫˧˶˴ˣˬ ˪˧˩ ˸ˣ˪˧˰˲˟˸˪ ˨˧˷ˬˢ˪ ˢ˧ˣ˲˴ ˸ˣ˪˰˧˧˸ˢˢ ˸ˮ˷ ˨˶ˣ˞˪ ˫ˣ˶2016 ˸˧˪˟ˣ˪ˠˢ ˢ˸˟˥˶ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢ˧˶˥˞˪ˣ
2
. 

Å ˧ˠ˦˶˦˯˞˪ ˨˷ˬˢ˟ ˸˪"˧˩  ˡ˵ˬ˸ˢ˪˟ ˧˵ˣˣ˷ˢ˟˧˪ˢ  ˢ˪˷ï ˫˧˟˩˶ˣˬ ˫˧˶ˬˣ˥ˣ ˭ˣˤˬ ,˸ˣ˞˪˵˥,  ˭ˣ˶˧˪˵ ˸˶˧˩ˬ ˢˬ˪˷ˣˢ) ˸ˣ˪˧˰˲

˶ˣ˪˩ ˧˯˯ˣ˟ˬ ˫˧ˡ˧˴ˣ˧˟(. 

Å  ˫˧˶˴ˣˬ ˪˧˩ ˸ˣ˪˧˰˲˟˸˧˪˩˸ ˫ˤ˧ˬˢ ˡˣ˥˧˞ ˫˰ ˡ˥˧ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˭ˣˤˬ ˧˶˴ˣˬ ˫ˣ˥˸˟ ˸ˣ˷˧˩˶  ˱˸ˣ˷ˬˢYPH JV  ˶ˣ˲˧˷˪ ˣˬ˶˸ ,˭˧˯˟

.˸ˣ˶˧˩ˬ˟ 

Å .˫˧˷ˡ˥ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˟˪˥ ˧ˮˣ˟˪˥ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˶ˣ˲˧˷ 

Å ) ˫˧ˬˡ˵˸ˬ ˫˧˲˯ˣ˸˟ ˫ˠ ˶ˣ˲˧˷ ˪˥P2O5 ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬ˪ ˸ˣˡˣˢ (YPH JV. 

˸˧˵˯˰ˢ ˢ˟˧˟˯ˢ 

ˡ˧˶˧˪ ˣˬ˶ˠ ˧˞˵˧˶ˬ˞ˢ ˶˪ˣˡˢ ˡˠˮ˩ ˫˧˟˶ ˸ˣ˰˟˦ˬ ˪˷ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ s ˣˡˣˢ˟ ˶˸ˣ˧˟ ˦˪˟ ˢˤ ˟˴ˬ .˫˧˟˶ ˫˧˶ˣˤ˞˪ ˫˧ˮ˷ˡ ˞ˣ˟˧˟ ˪˧ˤ˶˟ˣ

 ˞ˣ˟˧ˢ ˪˰ ˢ˰˶˪ ˰˧˲˷ˢˣ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016 ˶˷˲˞ˬˣ ˞ˣ˴˧ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˸ˣ˶˥˸ˢ ˸˞ ˶˲˧˷ ˧˯ˣ˶ˢ ˪˟ˣ˶ˢ ˸ˣ˥˧˲ ,ˡˠˮˬ .

˩ˣˬˮˢ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸˟˧˟˯˟ ˫ˢ˪˷ ˵ˣ˷ˢ ˥˸ˮ ˸˞ ˪˧ˡˠˢ˪ ˫˧˧ˬˣ˵ˬˢ ˫˧ˮ˶˴˧˪ˢ ˪˰ ˢ˶˧ˬ˷ ˨ˣ˸ ,ˣˣ˶ˢ ˧˪ˣ˷ ˧˥ˣˣ˶ˬ.˥ 

 ˫ˣ˧ˬ ˧˞˵˧˶ˬ˞ˢ ˸ˣ˞˪˵˥ˢ ˡ˶˷ˬ ˧ˮˣ˸ˮ ˧˲ ˪˰10 ˧˞ˬ˟ 2016˩ ˸ˣ˧ˢ˪ ˧ˣ˲˴ ˸˧˸ˮ˷ˢ ˢ˩˧˶˴˪ ˫˧ˮ˧˰˶ˠˢ ˧˞˪ˬ ˯˥˧ ,- 24.25%  ˢˮ˷˪

 ˸˧˞˪˵˥ˢ2017/2016 ,˸˧˶˰ˤˬ ˢˡ˧˶˧  ˪˷23.30%  ˸˧˞˪˵˥ˢ ˢˮ˷˟2016/2015. 

 ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˭˧˯˪ ˠ˪˷˞ ˞ˣ˟˧ ˸ˮ˷2016 ˪ ˰˧ˠˢ- 1.94 ˩ ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 2%  ˸ˬˣ˰˪ ˪˷ ˞ˣ˟˧1.98  ˭ˣ˰˟˶˟ ˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˢˡ˧˶˧ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢˢˬ˷˶ˮ  ˷ˡˣ˥˟˶ˬ ˯˶˥˞˪ ˸ˣ˧˪˰ ˶˞ˣ˶˟˲ˣ ˶˞ˣˮ˧ ˫˧˷ˡˣ˥˟  .˸ˬˡˣ˵ˢ ˢˮ˷˟ ˣ˰˴ˣ˟˷ ˸ˣˮˬˤˢ ˱ˡˣ˰ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩

˪ ˫˧ˤˣ˥ ˸ˬ˧˸˥˟ ˟ˣ˩˧˰ ˫˰ ˡ˥˧ ˭˧˯˟ ˫˧ˢˣ˟ˠ ˫˧˞˪ˬ ˸˶˧˟˴˸ˮ˷ 2016 ,˧˪˥ˬ˫˧˷  ˷ˣˬ˧˷ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ .˷ˡ˥ ˞ˣ˟˧˪ ˷ˣ˵˧˟ˢ ˸˞

 ˧˞˪ˬ ˶ˣ˟˴˪ ˢ˸˪ˣ˩˧˟˫ˣ˶˰˪ˣ  ˶˧ˣˣ˞˟ ˣ˸ˣ˞ˢ ˥˪ˬˢ ˫˧ ˪˧˩ ,˥ˣ˸˲˸˶˴˧˧ˬ ˞˪ˬ ˶ˣ˴˧˧ ˶˷ˣ˩˟  ˸ˣ˶˧ˢˬ˟ ˟˧ˠˢ˪ ˪˩ˣ˸ˣ ˣ˶ˤ˥˧ ˫˧˵˯˰ˢ˷˩

.˪˧ˠ˶ˢ ˫˟˴ˬ˪ 

 

                                                           
1
 ˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸ˣˮ˸˷ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭ˢ .˟˴˵ ˢˤ˧˞˟ˣ ˧˸ˬ ,ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˫˞ ˸ˣ˞ˡˣ ˭˧˞ˣ ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˭ˮˢ ˣˤ ˢ˵˯˲˟ ˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˸ˣˬˠˬ ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ ˸ˣˡˣˮ˸ ˟˵˰ ,

˧˩ ˧˶˴ˣˬ ˪˷ ˡ˰˧ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˦˶˲˟ ,˫˪ˣ˰˟ ˫˧˵ˣˣ˷˟"ˬ˟ ˫˧˧ˮˣ˴˧˵ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˫˧˰˴˧ˢˢˣ ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣˬ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,ˢˤ ˪˪˩˟ˣ ˪ ,˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˶˧ˣˣ˞ˢ ˠˤ
˫˧ˮ˩˶˴ˢˣ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ,˸ˣ˪˷ˬˬˢ ˣ˦˵ˮ˧˷ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˸ˣ˰˲˷ˣˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭˩ˣ ,ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ,˸ˣˬˣ˷˸ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˫˧ˮ˧˰˶ˠˢˣ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ˢ˰˲˷ˢ ˢ˧ˢ˸ ˭˩ .

.˸˧˟˶ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ˣ ˧˞˶˷˞ˢ ˟˴ˬ˟ ,˭˧˲˧˪˥ˢ ˧˶˰˷˟ ˧˧ˣˮ˧˷ ˸ˣ˟˶˪ ,˫˧˲˯˩ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˟˴ˬˢˬ ˸˧˶˷˲˞ 
2
   ˢ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸ˣˮ˸˷ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭ˢ .˟˴˵ ˢˤ˧˞˟ˣ ˧˸ˬ ,ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˫˞ ˸ˣ˞ˡˣ ˭˧˞ˣ ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˭ˮˢ ˣˤ ˢ˵˯˲˟ ˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˸ˣˬˠˬ ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˩˶˰ˢ  ˸˪ˣ˩˧ ˧˞ ˟˵˰

 ˪˷ ˸ˣ˪˰˧˧˸ˢˢ ˸ˣ˧ˮ˩˸ ˸˞ ˷ˬˬ˪˪"˧˩  ˸˪ˢˮˢ ˢ˸ˣˣ˸ˢ˷ ˭˲ˣ˞˟ˣ ˟˴˵˟˪"˧˩,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˫˪ˣ˰˟ ˫˧˵ˣˣ˷˟ ˸˧˵˯˰ˢ ˢ˟˧˟˯ˢ ˸ˣ˰˲˷ˢ ˫ˠ ˣˬ˩ ,  ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣˬ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷
ˣ˪ˣ˪˰ ˭˩ˣ ,ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ,˸ˣˬˣ˷˸ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˫˧ˮ˧˰˶ˠˢˣ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ,˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˶˧ˣˣ˞ˢ ˠˤˬ˟ ˫˧˧ˮˣ˴˧˵ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˫˧˰˴˧ˢˢˣ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˸ˣ˰˲˷ˣˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˸

˧˷ ˸ˣ˟˶˪ ,˫˧˲˯˩ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˟˴ˬˢˬ ˸˧˶˷˲˞ ˢ˰˲˷ˢ ˢ˧ˢ˸ ˭˩ .˫˧ˮ˩˶˴ˢˣ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ,˸ˣ˪˷ˬˬˢ ˣ˦˵ˮ˧˷.˸˧˟˶ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ˣ ˧˞˶˷˞ˢ ˟˴ˬ˟ ,˭˧˲˧˪˥ˢ ˧˶˰˷˟ ˧˧ˣˮ 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

 ˣˡˣˢ˪ ˠ˪˷˞ˢ ˞ˣ˟˧˭ˣ˰˟˶˟ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˸ˮ˷ 2016 ˩˟ ˫˩˸˯ˢ- 605 ˩ ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,˭ˣ˦ ˧˲˪˞- 34%  ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟

 ˸˰˟ˣˮ ˢ˦˞ˢˢ .ˡ˵˸˷˞ˬˢˣ˟ˠˢ ˣ˸ˬ˶ s ˧˦˧˞ ˷ˣ˵˧˟ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˢˮ˷ˢ ˸˪˧˥˸˟ ˧˞˪ˬˢ ˪˷˸ˮ˷˟ 2015  ˭ˣ˯ˮˣˬˢ ˧ˬ˷ˠ ˪˷˟ ˫˶ˠˮ˷

ˢ ˸ˣ˥˧˲ ˟˵˰ˣ ˫˧˷˪˥ ˶˰˷ˣ˯ˮˣˬˢ ˸ˮˣ˰˟ ,˸ˣˮˣ˶˥˞ˢ ˶˧ˣˣ˞ˢ ˠˤˬ ˸ˣ˧ˤ˥˸ ˧˲˪ .˶˪ˣˡˢ ˪ˣˬ ˧˲ˣ˶ˢ ˫˧ˢˣ˟ˠ ˣ˧ˢ˧ ˫˧ˬ˷ˠˢ ˢ˞˟ˢ ˭

 ,˰˴ˣˬˬˢˬ ˧ˣ˷˰˷ ˟˴ˬ˫˧ˮ˷ˡ˪ ˷ˣ˵˧˟˟ ˶ˣ˲˧˷˪ ˫ˣ˶˸˪
3
. 

˪ ˫˞˸ˢ˟- ANDA  ˠ˪˷˞ ˞ˣ˟˧ ,(˪˧ˤ˶˟˟ ˧ˬˣ˞˪ ˫˧ˮ˷ˡ ˭ˣˠ˶˞)˪˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˪˧ˤ˶˟ ˸ˮ˷ 2016  ˩˪ ˫˩˸˯ˢ- 1.38  ,˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬ

  ˩ ˪˷ ˢ˧˪˰2.4% ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˢ˧˧˪˰ˢ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸ˬˣ˰˪ ,˷ˡ˥˸ˢˬ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣ ˯˶ˬˣ ˶˞ˣ˶˟˲ ˫˧˷ˡˣ˥˟ ˧˶˥˞ ,

 ˸˧˦˧˞ ˢ˪˥˸ˢ ˷ˡˣ˥˟.˶˞ˣˮ˧ 

ˢ ˧"˰ ˣˬ˯˶ˣ˲˷ ˸ˣ˧ˮˣ˷˞˶ ˸ˣ˵˧˦˯˧˦˦˯ ˧˲ ˪˰- IFA )International Fertilizers Association( ˯˶ˬ ˷ˡˣ˥˟ 2016 ˧˥ˣ˪˷ˬ ,ˢ ˠ˪˷˞

ˢ ˫˧˧˪˟ˣ˪ˠ˸ˮ˷˟ 2015 ˪ ˣ˰˧ˠˢ- 38.1 ) ˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬK2O ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,(4%  ˪˷ ˫˧˥ˣ˪˷ˬ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟39.6  ˭ˣ˦ ˭ˣ˧˪˧ˬK2O  ˣ˶˯ˬˮ˷

˟˸ˮ˷ 2014  ˸ˣˮˣ˷ ˸ˣ˶ˣ˴ ˪˪ˣ˩ ˶ˣ˴˧˧ˢ ˫ˢ˧˟ˠ˪˷ ˢ˪˧'˴ˣ ˢ˧ˮˬ˶ˠ ˦˰ˬ˪ ,ˡ˧˶ˣ˪˩ ˭ˠ˪˷˞ ˪˷ ˢ˶ˣ˴˟ ˠ˪˷˞˪ ˫˧˯˥˧˧˸ˬ ˫˧ˮˣ˸ˮˢ) ˢ˪ˣ˩

˩˷ˬˮ ˠ˪˷˞ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˢ ˸ˬˠˬ .(˧ˮˣ˷˞˶ ˠ˪˷˞ ˪˷ ˢ˨˪ˢˬ˟  ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸ˮ˷2016 .˸˞ ˸˧˥˲ˢ˪ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ˸˞ ˢ˴˪˧˞ˣ 

.˶ˣ˴˧˧ˢ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˨ˣˬˮ ˢ˧ˢ ˦˲˯ˣ˲ ˧ˮ˷ˡ˪ ˧ˬ˪ˣ˰ˢ ˷ˣ˵˧˟ˢ2016  ˸˧ˮ˞ˣ˟˧ ,ˣˡˣˢ˟ ˨ˣˬˮ ˷ˣ˵˧˟ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟

 ˸ˣˢˣ˟ˠ ˫˧˞˪ˬ ˸ˣˬ˶˪ ˣ˪˧˟ˣˢ ˶˪ˣˡˢ ˸ˬˣ˰˪ ˧˲ˣ˶ˢ ˶˰˷˟ ˸ˣ˥˧˲ˢˣ ˰˴ˣˬˬˢˬ ˫˧˩ˣˬˮ ˭ˣ˯ˮˣˬ ˧ˬ˷ˠ .˫˪ˣ˰˟ ˢ˪ˣˡˠˢ ˦˲˯ˣ˲ˢ

 ˟˴ˬ ,˰˴ˣˬˬˢˬ ˶˷˞.˶˸ˣ˧ ˨ˣˬˮ ˞ˣ˟˧˪ ˫˶ˠ 

 ˷ˣ˵˧˟ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ .˪˧ˤ˶˟˟ ˫ˠ ˫˷˶ˮ ˫˧˦˲˯ˣ˲˪ ˨ˣˬˮ2016 ˪˷ ˞ˣ˟˧ˢ ˩"ˢ˯ ,MAP,DAP,TSP x- SSP ˡ˶˧  ˟23% ˪- 

588  ˭ˣ˦ ˧˲˪˞P205 . 

ˢ ˧˶˧˥ˬ ,˰˴ˣˬˬ˟- FOB  ˪˷ ˣ˵ˣ˶ˬDAP/MAP  ˣˡ˶˧-˟20%  ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˸ˮ˷2016 ˟ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸ˬˣ˰˪ ˸ˮ˷2015 ,

ˢ ˧˶˧˥ˬ˷ ˡˣ˰˟- CFR  ˪˧ˤ˶˟ ˪˷TSP  ˣˡ˶˧-˟18% xˢ ˧˶˧˥ˬ- CPT  ˪˷ ˪˧ˤ˶˟SSP ˟ ˫˧˩ˣˬˮ ˣ˧ˢ-22% ˸ˣ˷˪˥˧ˢˬ ˸˰˟ˣˮ ˢˡ˧˶˧ˢ .

 ˢ˧˪˰ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ˣ ˷ˣ˵˧˟ˢ˰˴˧ˢˢ ˸˪ˣ˩˧˟ ˧ˡˣ˰˯ˢ ˟˶˰ˬˣ ˣ˵ˣ˶ˬˬ ,˭˧˯ˬ.˸ 

 ˪˷ ˞ˣ˴˧ˢ ˸ˬ˶MAP/DAP  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸ˬˣ˰˪ ˶ˣˠ˧˲˟ ˸˞˴ˬˮ ˭˧˯ˬ2015  ˣˡ˵ˬ˸ˢ ˫˧˧ˬˣ˵ˬˢ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ˷ ˭ˣˣ˧˩ˬ ˸˞ˤˣ

˟ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸˥˧ˮ˴ ˟˵˰ ˧ˬˣ˵ˬˢ ˵ˣ˷˪ ˢ˵˲˯˞˫˧˪˟ˣ˪ˠˢ. 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˧ˮ˷ˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˣˡˣˢ˟ ˸˧˸˥˶ˤˢ ˢ˴ˬˣ˥ˢ ˧˶˧˥ˬ ˭˧ˠ˟ ˭˸ˬˣ ˞˷ˬˢ2016  ˭˧˟ ˸ˣ˰ˡ ˧˵ˣ˪˧˥ ˟˵˰ ˸˞ˤˣ ˫ˣ˸˯ ˧ˣ˟ˬ˪ ˰˧ˠˢ

.˫˧ˮˣ˵˪ ˫˧˶˩ˣˬˢ 

 ˪˰ ˣ˰˧˲˷ˢ ˫˧˩ˣˬˮ ˫˧˶˧˥ˬ ˫˰ ˡ˥˧ ˭˧˯˟ ˨ˣˬˮ ˧ˬˣ˵ˬ ˷ˣ˵˧˟ ˸ˣ˞˴ˣ˸) ˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢYPH JV ˫˷˶˷ ,(ˡ˯˲ˢ  ˭ˣ˰˟˶˟ ˧˪ˣ˰˲˸

˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˸ˮ˷ 2016. ˧˩" ˢ˪ˢˮˢ ˸ˣ˞˴ˣˢ˟ˣ ˶˩˷ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ˳ˣ˴˧˵ ˧"˰ ˭˧˯˟ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˸ˣ˪˰˧˧˸ˢˢ ˸˧ˮ˩ˣ˸ ˸˞ ˢ˴˧˞ˢ ˪

 ˸˪ˣ˩˧˟ ˞ˣˢ ˱˞ ˨ˣˬ˸˧ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˫˧˶˴ˣˬ˪ ˧˸ˠ˶ˡˢˢ ˶˟˰ˬˢ .˸ˣ˧˪˪˩ˣ˪"˧˩ ˪˧ˬˢ ˪˷ ˫˧˧˵˯˰ˢ ˫˧˰ˣ˴˧˟ˢ ˸˞ ˶˲˷ ˰˵˶ ˪˰ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ

˭˧˯˟ ˦˲˯ˣ˲ˢ ˵ˣ˷ ˸˷˪ˣ˥
4
. 

 ˸ˣ˶˥˸ˢ ˸ˬ˶˟ ˢ˧˧˪˰ˬ ˢ˰˶˪ ˣ˰˲˷ˣˢ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˫˧ˮ˷ˡ ˪˧˩ ˸ˣ˞˴ˣ˸˟ ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˰˟˦ˬ ˸ˣ˷˪˥˧ˢˬ ,˫˧˧ˤ˩˶ˬ ˫˧˶˴ˣˬˣ ˫˧˵ˣˣ˷ ˶˲˯ˬ

.˵˧˲˧˯˲ ˢ˧˯˞˟ ˷ˣ˵˧˟˟ ˢˡ˧˶˧ˣ 

 ˫˧˶˴ˣ˧ˬˢ ,˶˵ˣ˟ˬ ˶ˣ˶˥˷˟ ˫˧ˮ˷ˡ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˫˧ˮ˷ˡ ˪˧˩ ˧ˡ˧ ˪˰ ˡˮ˪ˣˢ˟ ˟ ,˫˧˪˧˩ˬ ˟"ˢ˶˞˟ˣˣ˲˧˴ ,˶˸˧ˢ ˭˧ˮ˧˞˷ ˶ˬ˧˪ˣ˲ ˧ xˢ˪˩˸ˬ 

 ˫ˣ˧˟ .˸ˣ˪˵˟18 ˯˶ˬ˟ 2016 ˫˧ˮ˷ˡ ˞˷ˣˮ˟ ˢ˷ˡ˥ ˢ˵˧˵˥ ˪˷ ˸˧ˮˣ˷˞˶ ˢ˰˴ˢ ˢˬ˯˶ˣ˲ ,ˢˢ˪˩˸ˬ ˶ˬ˧˪ˣ˲ ˶ˬˣ˥ ˫˧˪˧˩ˬ,  ˸ˣ˶˰ˢ˪

 ˫ˣ˷˧˧ .˸˧˞˲ˣ˶˧˞ˢ ˢˡ˰ˣˣˢ ˪˷ ˧˲ˣ˯˧˩ .˧˲ˣ˶˧˞ˢ ˡˣ˥˧˞˟ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˸ˣˮ˧ˡˬˢ ˪˷ ˸ˣ˶˰ˢ˪ ˱ˣ˲˩ ˢ˵˧˵˥ˢ" ˫ˣ˷˧˧˷ ˢ˩˧˶˰ˬ ˪ ˪˷ ˧˲ˣ˯

 ˸ˣ˪˩˸ˢ ˪˷ ˫˧ˣ˯ˬ ˱˯ ˸˰˟ˣ˵ ˢ˰˴ˢˢ .˫˧ˮ˷ ˶˲˯ˬ ˥˵˧˧ ˢ˵˧˵˥ˢˢ ˧ˣ˲˧˴˧˶ˬ˧˪ˣ˲ˢ ) ˫˧ˮ˷ˡ˟ ˪ˣ˪˩˷90%  ˸ˣ˪˩˸ˢ˪ ˶ˣˬ˞ ˶ˬ˧˪ˣ˲ˢˬ

˧˩ .(˫˧˧˸ˮ˷ ˨ˣ˸˟".ˢ˧˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˪˰ ˶ˣˬ˞˩ ˸˧ˮˣ˷˞˶ˢ ˢ˰˴ˢˢ ˪˷ ˢ˸˰˲˷ˢ ˸˞ ˸ˮ˥ˣ˟ ˪ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˟˧˴˧ ˢ˧ˢ ˫˧˯˲ˡˣˬˢ ˫˧˪ˠ˰ˬˢ ˵ˣ˷˟ ˢ˶˧˰˟ ˧˟˩˰ˬ˪ ˷ˣ˵˧˟ˢ2016 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,

2015˧˟˩˰ˬ˪ ˷ˣ˵˧˟ˢ . ˵ˣ˷˪ ˢ˶˧˰˟  ˧˶˧˷˩ˬ ˷ˣ˵˧˟ˢ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˦˰ˬ˟ ˢ˪˰ ˟˩˶ˢˣ ˢ˵˧ˮˣ˶˦˵˪˞ˢ ,˪ˬ˷˥ˢ

 ˸˧˧˷˰˸˟ ˫ˣ˶˟˪Butyl Rubber ˪ ˷ˣ˵˧˟ˢ .˟˧˴˧ ˶˸ˣˮ- Merquel  ˸ˣ˴˶˞˟ ˸˧˲˯˩ ˸˦˧˪˲ ˫ˣ˥˸˟ ˢ˧˴˪ˣˠ˶ˢ ˫ˣ˷˧˧ ˨˷ˬˢ ˪˷˟ ˢ˪˰

˧˶˟ˢ  .˸ 

 ˪˰ ˶˸ˣ˧ ˢ˶˧ˬ˥ˬ ˢ˧˴˪ˣˠ˶˪ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸˯˥ˣ˧ˬ ˭˧˯˟ ˧˶˦ˮˬ˪˞ˢ ˫ˣ˶˟ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˸˧˯˥˧ˢ ˢˢˣ˟ˠˢ ˢˬ˶ˢ ˰ˣˮ˧˷ˣ ˶ˣ˴˧˧ ˫˧ˮ˩ˣ˯ˬ ˫˧˶ˬˣ˥

˟ ˳ˣ˴˧˲ˢ ˸ˣ˟˵˰˟ ˸ˣ˧ˮ˧˯ˢ ˸ˣ˧ˣ˷˶ˢ ˡ˴ˬ-  Tianjin  ˸ˮ˷˟2015. 

                                                           
3
 ,˸ˣˮ˸˷ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭ˢ .˫˧˲˵˧ˢ ˣ˪˧˞˟ˣ ˧˸ˬ ,ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˫˞ ˸ˣ˞ˡˣ ˭˧˞ˣ ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˭ˮˢ ˣˤ ˢ˵˯˲˟ ˫˧ˮ˷ˡ˪ ˷ˣ˵˧˟˟ ˶ˣ˲˧˷ ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ  ˟˵˰ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟

˧˩ ˧˶˴ˣˬ ˪˷ ˡ˰˧ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˦˶˲˟ ,˫˪ˣ˰˟ ˫˧˵ˣˣ˷˟ ˸ˣˡˣˮ˸" ˭˧˟ ,ˢˤ ˪˪˩˟ˣ ˪ ,˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˶˧ˣˣ˞ˢ ˠˤˬ˟ ˫˧˧ˮˣ˴˧˵ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˫˧˰˴˧ˢˢˣ ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣˬ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˶˸˧ˢ
˫˧ˮ˩˶˴ˢˣ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ,˸ˣ˪˷ˬˬˢ ˣ˦˵ˮ˧˷ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˸ˣ˰˲˷ˣˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭˩ˣ ,ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ,˸ˣˬˣ˷˸ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˫˧ˮ˧˰˶ˠˢˣ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ˢ˰˲˷ˢ ˢ˧ˢ˸ ˭˩ .

˟˶˪ ,˫˧˲˯˩ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˟˴ˬˢˬ ˸˧˶˷˲˞.˸˧˟˶ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ˣ ˧˞˶˷˞ˢ ˟˴ˬ˟ ,˭˧˲˧˪˥ˢ ˧˶˰˷˟ ˧˧ˣˮ˧˷ ˸ˣ 
4
  ˸˪ˣ˩˧ ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ˪"˧˩  ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭ˢ .˟˴˵ ˢˤ˧˞˟ˣ ˧˸ˬ ,ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˫˞ ˸ˣ˞ˡˣ ˭˧˞ˣ ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˭ˮˢ ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˫˧˧˵˯˰ˢ ˫˧˰ˣ˴˧˟ˢ ˸˞ ˶˲˷˪

ˮ˧˷ ,˫˧˰˴˧ˢˢˣ ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣˬ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,ˢˤ ˪˪˩˟ˣ ˭˧˯˟ ˫˧˦˲˯ˣ˲ˢ ˵ˣ˷˟ ˦˶˲˟ ,˫˪ˣ˰˟ ˫˧˵ˣˣ˷˟ ˸ˣˡˣˮ˸ ˟˵˰ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸ˣˮ˸˷ˢ˪ˤˬ˟ ˫˧˧ˮˣ˴˧˵ ˫˧˧ˣ ˠ
ˢ ˣ˦˵ˮ˧˷ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˸ˣ˰˲˷ˣˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭˩ˣ ,ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ,˸ˣˬˣ˷˸ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˫˧ˮ˧˰˶ˠˢˣ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ,˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˶˧ˣˣ˞ˢ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ,˸ˣ˪˷ˬˬ

.˸˧˟˶ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ˣ ˧˞˶˷˞ˢ ˟˴ˬ˟ ,˭˧˲˧˪˥ˢ ˧˶˰˷˟ ˧˧ˣˮ˧˷ ˸ˣ˟˶˪ ,˫˧˲˯˩ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˟˴ˬˢˬ ˸˧˶˷˲˞ ˢ˰˲˷ˢ ˢ˧ˢ˸ ˭˩ .˫˧ˮ˩˶˴ˢˣ 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

˧˯˯ˣ˟ˬ ˢ˶˧˰˟ ˧˟˩˰ˬ ˸ˣ˶˧˩ˬ-˶˟ˠ˸ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˣ˰ˠ˲ˮ ˭˥˶ˤ ˪˰ ˳˥˪ˣ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˢˡ˧˶˧˪ ˢˬ˶ˠ˷ ,˫˧ˮ˧˯ˢ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ˡ˴ˬ ˸ˣ˶˥˸ˢ ˸ˣ

˫˧˶˧˥ˬˢ. 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˨ˣˬˮ ˢ˧ˢ ˟"ˢ˶˞˟ ˫˧ˠ˪˷ ˸˯ˬˢ˪ ˵ˣ˷˟ ˫˧˶˴ˣˬ˪ ˷ˣ˵˧˟ˢ2016  ˸ˣ˶ˣ˦˶˲ˬ˦ ˫˰ ˱˶ˣ˥ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩

.˸˧˯˥˧ ˸ˣˢˣ˟ˠ 

 ˧˶˴ˣˬ˪ ˫˧˷ˣ˵˧˟˟ ˣ˰ˠ˲ ˫˧˩ˣˬˮˢ ˦˲ˮˢ ˧˶˧˥ˬ˪"˧˩  ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˸˞ ˢˮ˧˦˵ˢ ˦˲ˮˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˢ ,ˡˠˮˬ .˦˲ˮˢ ˧˥ˣˡ˧˵ ˵ˣ˷˪ ˫˧ˡ˰ˣ˧ˬˢ

.˦˲ˮˢ ˪˷ ˨˶˰ˢ ˸˶˷˶˷˟ ˫˧˶˴ˣ˧ˬˢ ˫˪ˠ ˧˶ˬˣ˥ ˶˲˯ˬ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧˪ ˢˬ˶ˠˣ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ 

 ˪˷ ˸ˣ˵ˤ˥ ˸ˣ˶˧˩ˬ ˧˵˯˰ ˧ˮˣ˟˪˥ˢ ˸ˮ˷˟ ˣ˷˩˶ˮ ˶˷˞ ,˟˪˥2015 , ,˫˧˷ˡ˥ ˫˧˟˪ˣ˷ˬ ˸ˣˮˣ˶˸˲ ˪˷ˣˮ ˢˬˣ˶˸ ˣˬ˶˸˧ ˸˶˩ ˧˶˴ˣˬ ˧˵˯˰˪

ˬˢ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˤ  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016 .˫˧˷ˡ˥ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˬ ˷ˣ˵˧˟˟ ˢ˧˪˰ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ , ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˨˪ˢˬ˟

2016 ˪˷ ˟˥˶˸ˬˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˸˞ ˸˶˷˪ ˸ˮˬ ˪˰ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ˣ ˢ˵˧˶ˬ˞ ˭ˣ˲˴˟ ˶ˣ˴˧˧ˢ ˸˪ˣ˩˧ ˸˞ ˣ˪˰ˢ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˤˬˢ ˧˶˴ˣˬ ˧˵˯˰ ,

˧˵˯˰˟ .˫˧ˡ˥ˣ˧ˬˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˵˯˰ˣ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˫˧˧˸˶ˣ˯ˬˢ ˫˷ˣ˵˧˟ ˢ˞˶ˬ ˧˲ˣ˶˧˞ˢ ˵ˣ˷ˢ ˸ˣˢˣ˟ˠ ˧˞˪ˬ ˸ˣˬ˶ ˫˰ ˟˧˴˧  ,˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˪˷

 ˸ˣ˥ˣ˵˪ ˶˲˯ˬ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸˪˧˥˸˟ˣ ˸ˣ˧ˢ ,˸ˣ˧˲˴˪ ˡˣˠ˧ˮ˟ ,˸ˣ˩ˣˬˮ ˣ˧ˢ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˢ˵˧˶ˬ˞ ˭ˣ˲˴˟ .˸ˣˮˬˤˢ ˪˷ ˢ˩ˣˬˮ ˢˬ˶˪ ˫˶ˠ˷ ˟˴ˬ

 ˶˷˞ ˧˞˪ˬ ˸ˣˬ˶ ˡ˧˶ˣˢ˪ ˣ˪˥ˢ˫ˡˣ˵ ˭ˣ˰˟˶˟ ˣ˶˟˦˴ˢ˸ˬ˪ ,ˢ˲ˣ˶˧˞˟ˣ ˢ˵˧˶ˬ˞ ˭ˣ˲˴˟ . ,˶˧˥ˬ ˪˰ ˵ˣ˷ ˥˸ˮ ˱˧ˡ˰ˢ˪ ˢ˧˧˦ˮ ˸ˬ˧˧˵ ˫˧˶˥

 .˸ˣ˧˥˩ˣˮˢ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˸ˣˬ˶ ˪˰ ˳˥˪ ˶˴ˣ˧ˢ ˟˴ˬ 

 ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˡˣ˥˧˞˭˧˯˟  ˫˶˸˫ˣ˥˸˟ ˫ˠ ˫˧ˬˡ˵˸ˬˢ ˫˧˲˯ˣ˸ˢ ˧˵˯˰˪  ˭ˣ˲˴˟ .˸ˣ˴ˬˣ˥ˢ ˫ˣ˥˸˪ˣ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬˢ ˫˧˧˸˧˧˷˰˸ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ

 ˸ˬˣ˰˪ ˶˸ˣ˧ ˫˧˟ˣ˦ ˫˧˰ˣ˴˧˟˪ ˞˧˟ˢ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬˢ ˫˧˧˸˧˧˷˰˸ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˫ˣ˥˸ ,ˢ˵˧˶ˬ˞ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ  ˸ˣˬ˩˟ ˢ˧˪˰˪ ˸ˣˡˣˢ

 ˧ˮ˲ˬ ,˸ˬˡˣ˵ˢ ˢˮ˷˟ ˭˸ˬ˶ˬ ˸ˣ˩ˣˬˮ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ ˫˧ˡ˥ˣ˧ˬ ˫˧˶˴ˣˬ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬ .˫˧˧ˣ˲˧˴ˢˣ ˫˧˰˟˴ˢ ˵ˣ˷˟ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˣ˟˧ˠˢ ˫˧˶˥˸ˬˢ˷

 ˪˰ ˶ˣ˯˧˞ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶ˣ˴˧˧ˢ ˶˷ˣ˩ ˱ˡˣ˰˪ADW )WasherAutomatic Dish (  ˢˮ˷˟ ˭˸ˬ˶ ˪˰ ˣ˪˰ ˸˧˸˥˶ˤˢ ˢ˴ˬˣ˥ˢ ˸ˣ˶˧˩ˬ

 ˱˸ˣ˷ˬˢ ˫ˤ˧ˬˢ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˸ˬˡˣ˵ˢYPH JV .˪˧ˤ˶˟˟ ˢ˷˪˥ˢ ˢ˪˩˪˩ˢˬ ˸ˣ˰˟ˣˮˢ ˸ˣ˧˪˧˪˷ˢ ˸ˣ˰˲˷ˢˢ ˸˞ ˣˤˤ˧˵˷ ,

 ˸˧˪˩˪˩ˢ ˢ˟˧˟˯˟ ˸˧˥˩ˣˮˢ ˢ˷˪ˣ˥ˢ.˧˦˧˪ˣ˲ˢ ˟˴ˬˢˣ ˨˷ˬ˸ˬˢ ˭ˣ˸˧ˬˢ ˪˷˟ ˢˮ˷ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˨˧˷ˬˢ˪ ˢ˧ˣ˲˴ ˪˧ˤ˶˟˟ 

ˢ ˧˵˯˰- P2S5  ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˸˪˧˥˸˟ ˸ˣ˥ˣ˵˪ ˧"˰ ˣ˰˴ˣ˟˷ ˧˞˪ˬ ˸˶˵˟ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˣ˰˲˷ˣˢ ˸ˮ˷ ˪˷2016  ˶˥˞ˬ ˧ˮˬ˷ ˸˧˧˷˰˸˟ˣ

˨ˣ˩˧˯ˢ ˪ ˧˪˟ˣ˪ˠˢ ˷ˣ˵˧˟˟ ˢˡ˧˶˧ ˢ˸˧˧ˢ- Phosphate-Dithio-Zinc ˧"˰ ˶˴ˣ˧ˬˢ ˧ˮˠ˶ˣ˞ ˦˲˯ˣ˲ ,˧˩ ˸ˣ˥ˣ˵˪"˟ ˫˧˷ˬ˸˷ˬ ˣ˟ˣ ˪- 

P2S5 ˭ˣ˰˟˶˟ ˟"ˢ˶˞˟ ˢ˪˧ˠ˶ ˢˬ˶˪ ˶ˣˤ˥˪ ˢ˧ˣ˲˴ ˸ˣˮˬˤˢˢ ˸ˬ˶ .˶ˣ˴˧˧ ˸ˣ˵˯˲ˢ ˣ˰˴˧˟ ˸ˣ˥ˣ˵˪ ˶˲˯ˬ ,˷ˣ˵˧˟˟ ˢˡ˧˶˧ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ .

˧ˮ˷ˢ  ˸ˮ˷ ˪˷2016
5

 ˥ˣ˵˪ ˪˷ ˪˰˲ˬ˟ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˪˷ ˢ˩ˣ˶˞ ˢ˵˯˲ˢ ˪˷˟ ˷˪˥ ˢ˧ˢ˧ ˧ˮ˷ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ˷ ˞˧ˢ ˢ˧˲˧˴ˢ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ ˨˞ ,

.˧˶˵˧˰ 

˭˪ˢ˪ ˧˶˵˧˰ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸˟ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˪˷ ˸ˮ˷ 2016 ,ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˭ˣ˰˟˶˪ ˪˧˟˵ˬˢ ˡ˵˸˷˞: 

˸˲˦ˣ˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˬ ˣ˰˟ˮ˷ ˣ˦ˮ ,˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˬ˧˶ˤ˸ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016 ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˸˲˦ˣ˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˬ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ ˣ˪ˡˠ ,ˢˬ˵˩˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟- 156  .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

˧˰˟ ˰˟ˣˮ ˢˤ ˪ˣˡ˧ˠ ˶ˤˣ˥ˢ ˭ˣˢ˟ ˭ˣ˦˧˵ˬ ˶˵ ˶˵˧˰˟ ˟ˣ˩˧˰ ˸ˣ˟˵˰˟ ˠ˪˷˞ ˸ˣ˶˧˩ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ ˪˷˟ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˸˶˸˧˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩

ˤˣ˥ ˪˰ ˢˬ˧˸˥˟ ˧˷ˡ˥ ˢ˵˲˯˞˫˧  ˣˡˣˢˣ ˭˧˯˪˪ˣˡ˧ˠˬ ˣ˵˪˥˟ ˤˤˣ˵ ˶˷˞ .˸ˣ˧˪ˬ˶ˣˮ ˸ˣˬ˶˟ ˶ˣ˴˧˧ ˨˷ˬˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˧˞˪ˬˢ ˸ˣ˶˸˧˟ 

ˢ˰˵˷ˢ ˸ˣ˪˧˰˲˪ ˣ˷ˬ˧˷˷ ˣ˦ˮ ,˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˬ˧˶ˤ˸ 

˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟  ˸ˮ˷2016 ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˢ˰˵˷ˢ ˸ˣ˪˧˰˲˪ ˣ˷ˬ˧˷˷ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ ˣ˪ˡˠ ,ˢ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬ- 

525  ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˪˧˰˲ ˷ˣˬ˧ˬˬ ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˢ˪˟˵˸ˢ˷ ˸˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˢ˶ˣˬ˸ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˣˤ ˢ˧˪˰ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˪˷ ˢ˟˧˪ˢ ˧˵˯˰˟˪"˧˩˩ ˪˷ ˨˯˟ ,- 341 ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˩ ˪˷ ˨˯- 17  ˭ˣ˷˞˶ ˭ˣ˰˟˶˟ ˢ˪˟˵˸ˢ˷ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ2016 ˫ˣ˪˷˸ˬˣ ,

 ˸˷˧˩˶ ˶ˣ˟˰15%  ˸ˣ˧ˮˬˬYTH ˩ ˪˷ ˨˯˟- 250  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˢˬ˪˷ˣˢ ˶˷˞ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ2016 ˪˥ ,˭˩ ˣˬ˩ .

 ˪ˣˡ˧ˠ˸ˣ˰˵˷ˢ˪ ˣ˷ˬ˧˷˷ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸˟ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˰ˣ˟˵ ˷ˣ˩˶˟- 38  ˢ˷˥˶˸ˢ˷ ˢ˸˧˟˷ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˶˵˧˰˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˣˬ˩˸˯ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˸ˣ˧ˮˣˢˢ ˸ˣ˰˵˷ˢˢ ,˸˞ˤ ˫˰)- 163  ˪˷ ˷ˡ˥ˢ ˡ˰˧˪ ˫˞˸ˢ˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˪˰ ˣ˪˰˧ ˞˪ ˧˩ ˪"˧˩650 (˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˤˣˤ˧˵˟ˣ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧˵˯˰ ˧˲ˣ˶˧˴˟ ˸ˣ˰˵˷ˢ˟ ˢˡ˧˶˧- 92 ˬ ˪˧˟˵ˬˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˣˬ˪ˣ˷˷ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧

.ˡ˵˸˷˞ 

˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˪˧˰˲ˬ ˣ˰˟ˮ˷/ˣ˷ˬ˧˷˷ ˣ˦ˮ ,˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016˩ ˪˷ ˪ˣˡ˧ˠ ˪˥ ,- 290  ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˪˧˰˲ˬ ˣ˰˟ˮ˷ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

ˢˣ˞ˣˣ˪ˢ ˸˪˧˦ˮ˟ ˪ˣˡ˧ˠˢ ˣˮ˧ˢ ˪ˣˡ˧ˠ˪ ˧˶˵˧˰ˢ ˫˶ˣˠˢ .ˡ˵˸˷˞ ˪˧˟˵ˬ ˪˷ ˨˯˟ ˣ˦ˮ ˶˴˵ ˭ˬˤ˪ˣ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸157  ˸ˬˣ˰˪ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˪˷ ˣ˦ˮ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˭ˣ˰˶˧˲˟ ˪ˣˡ˧ˠ133  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ ˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˪˧˰˲˪ ˣ˷ˬ˧˷˷ ˫˧ˮˬˣˤˬ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ2015 ˶˵˧˰˟  ˰˟ˮ ˪ˣˡ˧ˠˢ .

 ˸˷˧˩˶ ˭ˣˬ˧ˬˬ ˢ˞˴ˣ˸˩15%  ˸ˣ˧ˮˬˬYTH ˩ ˪˷ ˨˯˟- 250 ˶ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˢˬ˪˷ˣˢ ˶˷˞ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟2016. 

                                                           
5
 ˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸ˣˮ˸˷ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭ˢ .˟˴˵ ˢˤ˧˞˟ˣ ˧˸ˬ ,ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˫˞ ˸ˣ˞ˡˣ ˭˧˞ˣ ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˭ˮˢ ˣˤ ˢ˵˯˲˟ ˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˸ˣˬˠˬ ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ ˸ˣˡˣˮ˸ ˟˵˰ ,

˧˩ ˧˶˴ˣˬ ˪˷ ˡ˰˧ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˦˶˲˟ ,˫˪ˣ˰˟ ˫˧˵ˣˣ˷˟"ˬ˟ ˫˧˧ˮˣ˴˧˵ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˫˧˰˴˧ˢˢˣ ˫˧˷ˣ˵˧˟ˢ ˸ˣˬ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,ˢˤ ˪˪˩˟ˣ ˪ ,˫˧˶˴ˣˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˶˧ˣˣ˞ˢ ˠˤ
˫˧ˮ˩˶˴ˢˣ ˫˧ˮ˶˴˧ˢ ,˸ˣ˪˷ˬˬˢ ˣ˦˵ˮ˧˷ ˸ˣ˪ˣ˰˲ˬ ˸ˣ˰˲˷ˣˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˸ˣ˪ˣ˪˰ ˭˩ˣ ,ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢˣ ˢ˪˟ˣˢˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ ,˸ˣˬˣ˷˸ˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ,˫˧ˮ˧˰˶ˠˢˣ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ˢ˰˲˷ˢ ˢ˧ˢ˸ ˭˩ .

.˸˧˟˶ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˟ˣ ˧˞˶˷˞ˢ ˟˴ˬ˟ ,˭˧˲˧˪˥ˢ ˧˶˰˷˟ ˧˧ˣˮ˧˷ ˸ˣ˟˶˪ ,˫˧˲˯˩ˢ ˧˵ˣ˷˟ ˟˴ˬˢˬ ˸˧˶˷˲˞ 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ 

 ˫ˣ˧˪ ˭ˣ˩ˮ31 ˯˶ˬ˟ 2016 ˧˩ ˪˷ ˣ˦ˮ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ" ˪˷ ˨˯ ˪˰ ˣˡˬ˰ ˪3,431  ˪˷ ˢ˧˪˰ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ201  ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ

 ˫ˣ˧˟ ˭˸˶˸˧31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015 ˸˷˧˩˶ ˭ˣˬ˧ˬ˪ ˶˵˧˰˟ ˷ˬ˧˷ ˟ˣ˥˟ ˪ˣˡ˧ˠˢ .15%  ˸˧˶ˣ˟˧˴ˢ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢˬYuntianhua 

Yunan ˩ ˪˷ ˪˪ˣ˩ ˫ˣ˩˯˟ ˭˧˯˟ ˢ˯˶ˣ˟˟ ˸˶˥˯ˮˢ- 250 .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ 

˧˩ ˪˷ ˭ˣˬ˧ˬˢ ˸ˣ˶ˣ˵ˬ"˟ ,˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞ ˥ˣˣ˦˪ˣ ˶˴˵ ˥ˣˣ˦˪ ˸ˣ˧˞˵ˮ˟ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˭ˮ˧ˢ ˪ ,˫˧˪˞˶˷˧ ˫˧˧ˡ˯ˣˬ ˫˧˲ˣˠˬˣ ˫˧˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ ˶˵˧˰

 ˱˵˧ˢˢ .˧˞˶˷˞ ˣ˵ ˸˵ˮ˰ˢ˪ ˢ˶ˣˬ˸˟ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˸ˣ˟ˣ˥ ˸˞ ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˸ˣ˶˟˥ˬ ˵˪˥ ˸ˣ˶˩ˣˬ ˢ˟ ,˸ˣ˥ˣ˵˪ ˥ˣˠ˧˞ ˪˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˣ ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞

 ˪˰ ˡˬˣ˰ ˣˮˬˬ ˶ˤˠˮˢ ˧˞˶˷˞ˢ ˣ˵ˣ ˸ˣ˥ˣ˵˪ˢ ˥ˣˠ˧˞ ˸˶ˠ˯ˬ ˪˷ ˪˪ˣ˩ˢ405  ˫ˣ˧˪ ˭ˣ˩ˮ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ31 ˶ˬ˟ ˯2016  ˢ˪˴˧ˮ˪"˧˩  ˪˷ ˨˯

316  .˥ˣˠ˧˞ˢ ˸˶ˠ˯ˬˬ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ 

 ˱˯ˣˮ˟˪"˧˩˪  ˪˷ ˱˵˧ˢ˟ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˧˞˶˷˞ ˸ˣ˶ˠ˯ˬ1,890 ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ- 100  ˪˷ ˱˵˧ˢ˟ ˸ˣ˪˴ˣˮˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˶ˠ˯ˬ ˭˩ˣ˸ˬ ,ˣ˶˧˞ ˭ˣ˧˪˧ˬ

-˩ 524  ˫ˣ˧˪ ˭ˣ˩ˮ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˧ˬ31 ˶ˬ˟ ˯2016 . 

 ˸ˡˬˣ˰ ˥ˣˣ˧ˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˭ˣ˩ˮ˪"˧˩ .ˢ˪˷ ˭ˣˬ˧ˬˢ ˧ˬ˩˯ˢ˟ ˸ˣˬ˧˧˵ˢ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢˡ˧ˬˢ ˸ˣˬ˞˟ 

('ˢ ˢ˶ˡ˯) ˢ˷ˡ˥ ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞ ˸˵˲ˮˢˣ ˯ˣ˧ˠ ,˸ˣ˷ˡ˥ ˧˞˶˷˞ ˸ˣ˶ˠ˯ˬ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪,  ˶ˣ˞˧˟ ˢ˞˶5˟. ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪. 

ˡˮˡ˧˟˧ˡ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬ 

 ˥ˣˣ˧ˡ˪ ˨˷ˬˢ˟˪"˧˩  ˫ˣ˧ˬ16  ˧˞ˬ˟2016  ˫˧˰˴ˬ˞˪ ˰ˠˣˮ˟˪"˧˩˷  ˶˯ˣ˥ˣ ˸˩˷ˬ˸ˬˢ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸ˢ ˶ˣ˞˪ˣ ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢ˟˴ˬ ˵ˣˤ˧˥˪ ˸˴ˬ˞ˬ

 ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˦˧˪˥ˢ ,˸ˣ˧˞˪˵˥ˢ ˸ˣ˶ˣ˥˯ˢ ˵ˣ˷˟ ˸ˣ˞ˡˣˣˢ˪"˧˩  ˪˷ ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸˵ˣ˪˥ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬ ˸˞ ˭˩ˡ˰˪˪"˧˩ ˫˧ˮ˷˟ .2016 x-2017 ,

 ˪˷ ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸˵ˣ˪˥ ˶ˣ˰˧˷˪"˧˩  ˡ˰ ˢˣˣˢ˧50% ˢ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,˫˞ˣ˸ˬˢ ˧˵ˮˢ ˧˸ˮ˷ˢ ˥ˣˣ˶ˢˬ ˡ˰ ˪˷ ˸ˬˡˣ˵70%  ˥ˣˣ˶ˢˬ

 ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟ ˪˷ ˸ˣ˞ˡˣˣˢ ˸˞ ˪˧ˡˠˢ˪ ˡ˰ˣˮ ˢˤ ˭ˣ˩ˡ˰ .˧˵ˮˢ˪"˧˩  ˪˷ ˸˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢ˸ˣˮ˸˧˞ ˪˰ ˢ˶˧ˬ˷ ˨ˣ˸ ˡˮˡ˧˟˧ˡˢ ˸˵ˣ˪˥˪ ˰ˠˣˮ˟

˧˩" ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ .˪˪"˧˩ .ˣ˟˴˧˧˸˧ ˵ˣ˷ˢ ˧˞ˮ˸˷˩˪ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬˢ ˸˞ ˭˥˟˧ˣ ˟ˣ˷˧  ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˪"˧˩ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˡˮˡ˧˟˧ˡ ˧˩ ˦˧˪˥ˢ- 35  ˭ˣ˧˪˧ˬ

˩ ˣ˞ ,˶˪ˣˡ- 0.03  ˫ˣ˧˟ ˫˪ˣ˷˧ ,ˢ˧ˮˬ˪ ˶˪ˣˡ22  ˧ˮˣ˧˟2016 ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˭˧ˠ˟ ,˪"˧˩  ˸ˮ˷ ˪˷ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟2016. 

 ˢ˶˧˩˟ ˢ˪ˢˮˢ ˧˶˟˥ˣ ˫˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˪"˧˩˟ 

 ˫ˣ˧˟14 ˶ˬ˟ ˯2016 ˢ˰˧ˡˣˢ ,˪"˧˩  ˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˠ˧˶˷ ˭˶˰ ˶ˬ ˧˩˪"˧˩˟ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˟ ˣ˸ˮˣˢ˩ ˸˞ ˫˧˧˯ ,˪"˧˩  ˣ˸ˮˣˢ˩ ˫ˣ˧˯˪ ˨˷ˬˢ˟ ˸˞ˤˣ

 ˢ˦˧˪˷ˢ ˸˪˰˟) ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥˟ ˢ˶˷ˬ ˞˷ˣˮ˩˪"˧˩˟.( 

) ˧˷˞˶ ˪ˣ˰˲˸ ˪ˢˮˬˣ ˪"˩ˮˬ˪ ˢˮ˷ˬ ,˫ˣ˞˟ˮ˧˶ˠ ˶˷˞ ˶ˬCOO ˫ˣ˧˟ ˣˡ˧˵˲˸ ˸˞ ˫˧˧˯˧ ,(1  ˧˪ˣ˧˟2016 ˭ˢ˩ˬˢ ,˯˞ˢˡ˧ˣˣ ˧˪˶˞'˴ ˶ˬ .

 ˸˷˵˟˪ .˫ˣ˞˟ˮ˧˶ˠ ˶ˬ ˸˞ ˱˧˪˥˧ ,˫˧˧˸˧˧˷˰˸ ˫˧˶˴ˣˬ ˪˧˩ ˪"˩ˮˬ˩˪"˧˩ ˸ˣ˞ˮ , ˸˞ ˸˶˷˪ ˨˧˷ˬˢ˪ ˫ˣ˞˟ˮ˧˶ˠ ˶ˬ˪"˧˩  ˸˧˵˪˥ ˢ˶˷ˬ˟

.˫˧˧ˤ˩˶ˬ ˫˧˦˵˧ˣ˶˲ ˶˲˯ˬ˟ ˢ˪ ˳˰˧˧˪ˣ 

 ˫ˣ˧˟6 ˶ˬ˟ ˯2016 ˢ˰˧ˡˣˢ ,˪"˧˩  ˫ˣ˧˟ ˣ˸ˮˣˢ˩ ˸˞ ˫˧˧˯˧ ,ˡ˰˪ˠ ˶˧ˮ ˶ˬ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˶"ˣ˧ ˧˩1  ˶˟ˬ˦˲˯˟2016 ˸˴˪ˬˢ˪ ˫˞˸ˢ˟ .

 ˫ˣ˧˟ ,˶ˣ˸˧˞ˢ ˸ˡ˰ˣ20  ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˦˧˪˥ˢ ,˪˧˶˲˞˟˪"˧˩ ˣ˧ ˶ˬ ˸˞ ˸ˣˮˬ˪ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˶˟˥˪ ˶˵ˣ˪ ˭ˮ˥˪"˧˩ ˶"ˣ˧˪ˣ ,ˢˤ ˨˧˶˞˸ˬ ˪˥ˢ ,

 ˫ˣ˧ˬ ˶˥ˣ˞˧ ˞˪ ˸˞ˤˣ ,˪˧˰˲ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ1  ˶˟ˬ˦˲˯˟2016 ˸ˮˣˣ˩˟ .˪"˧˩  ˶ˣ˷˧˞˪ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟ ˪˷ ˸˧˪˪˩ ˢ˲˧˯˞ ˯ˣˮ˧˩˪ ˫ˡ˵ˢ˟ ˪ˣ˰˲˪

.˶˵ˣ˪ ˶ˬ ˪˷ ˣ˸ˮˣˢ˩ ˧˞ˮ˸ 

 ˫ˣ˧ˬ ˪˥ˢ1  ˧˞ˬ˟2016ˣ˧ˬ ˫˧ˮ˷ˡ ˪˧˩ ˶˧˩˟ ˪"˩ˮˬ˯ ,ˢ˵˪˧ˬ ˪˶˞˵ ˶ˬ , ˸˧˦˲˷ˬˢ ˸˴˰ˣ˧ˢˣ ˢ˶˧˩˟ ˸˧˪"˩ˮˬ˯ ,˳˧˟ˣˬ˧˧˥ ˢˤ˧˧˪ˣ ,˫˧ˡ˥

 ˢ˶˷ˬ ˧˞˷ˣˮ˩ ˫˧˟˷˥ˮ ˫ˮ˧˞ ,˸˧˷˞˶ˢ˪"˧˩˟. 
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ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ (˨˷ˬˢ) 

˫˧˰ˣ˶˧˞ ˣ˧˶˥˞˪ˣ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟  

1.  ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪ ˫˰ ˫˩˯ˢ˪Bank of America ˸˷ˡ˥˸ˬ ˧˞˶˷˞ ˸˶ˠ˯ˬ ˸ˡˬ˰ˢ˪ ˪"˧˩˪  ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶5.˟.2 .˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ 

2.  ˫˰ ˫˩˯ˢ˪ ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ  ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˪"˧˩˪ ˧˞˶˷˞ ˸˶ˠ˯ˬ ˸ˡˬ˰ˢ˪ ˰ˠˣˮ˟5.˟.3  ˸ˣ˥ˣˡ˪

.˫˧˧˲˯˩ˢ 

3. ˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞ ˸˵˲ˮˢ ˫˰ ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪ ˪"˧˩ ˪˷  ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶5.˟.4 .˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪ 

4.  ˫ˣ˧˟29 ˶ˬ˟ ˯2016 ˰ˡˣˮ ,˪"˧˩˪  ˤˣ˥ˬ˟ ,˟"ˢ˶˞ ˪˷ ˧ˤˣ˥ˬ ˦˲˷ˬ ˸˧˟˟ ˫˧˰˟ˣ˸ ˶˲˯ˬ ˧ˡ˧ ˪˰ ˢ˰˧˟˸ ˟˸˩ ˸˷ˠˢ ˪˰

 ˸˧˥˶ˤ˞ ˢ˧˴˶˧˲˯ˮˣ˵ ˭˧ˠ˟ ˫˧˰˟˸ˮ ˪˷ ˢ˩ˣ˶˞ ˢ˶ˣ˷ ˡˠˮ˩ ,ˢ˧˟ˬˣ˪ˣ˵)civil conspiracy( ,˸ˣ˷ˣˮ˞ˢ ˡˠˮ ˫˧˰˷˲ ,ˢˬ˥˪ˬ ˧˰˷˲ ,

 ˸ˣ˶˧ˬ˥ˬ ˸ˣ˟˧˯ˮ˟ ˪ˣ˟ˠ ˸ˠ˯ˢ ,˫˰ ˥˴˶)aggravated trespass) ˢˤ˧˟ˣ (pillage(. ˶˲˪ ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦6.˟.1  ˸ˣ˥ˣˡ˪

.˫˧˧˲˯˩ˢ 

5.   ˫˰ ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪ ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˫˧˪˵˧ˬ˧˩ ˢ˲˧˥ ˫˰ ˸˵ˣ˪˥ˬ˪ ˰ˠˣˮ˟ ˧ˤˣ˥ˬˢ ˦˲˷ˬˢ ˸˧˟ ˸˦˪˥ˢ˪6.˟.2 ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪. 

6.  ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˢ"˧ˬ ˪˷ ˫˧ˡ˟ˣ˰ˢ ˸˴˰ˣˬ ˭˧˟˪ ˢ"˧ˬ ˭˧˟ ˧˴ˣ˟˧˵ˢ ˫˩˯ˢˢ ˪˷ ˣ˲˵ˣ˸ ˸˩˶˞ˢ˪ ˫˩˯ˢ ˸ˬ˧˸˥˪ ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪6.˟.3 

 ˸ˣ˥ˣˡ˪.˫˧˧˲˯˩ˢ 

7.  ˶ˣ˞˟ ˢ˞˶ ˢ˧ˠ˪˟˟ ˯ˬ ˧ˮ˧˧ˮ˰˪ ˦˲˷ˬ ˸˧˟˪ ˪"˧˩ ˪˷ ˸˟ ˢ˶˟˥ ˧ˡ˧ ˪˰ ˢ˷ˠˣˢ˷ ˢ˶˧˸˰ˢ ˸˧˧˥ˡ˪ ˶˷˵˟ ˫˧˦˶˲˪6.˟.4  ˸ˣ˥ˣˡ˪

.˫˧˧˲˯˩ˢ   
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ˬ"˰˟ ˦˲ˮ˪ ˵ˣ˵˧ˤ ˧˸˟ (ˢ˪ˣ˪˩ ˢ˶˟˥) 

 ˸ˣ˞˶ˣˢ ˸˞ ˫ˡ˵ˣˬ ˳ˣˬ˧˞˟ ˸ˬ˷˧˧ˬ ˭"ˤ˟)IFRS9(2013.  ˸ˣˬ˞˸ˢ ˸˰˴˟ˬˣ ˫ˡ˵ˣˬ ˳ˣˬ˧˞˟ ˭˵˸ˢ ˸˞ ˸ˬ˷˧˧ˬ ˢˮ˧˞ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ

 .˶ˣˬ˞˩ ˫˧ˮ˵˸ˢ ˸ˣ˞˶ˣˢ ˪˷ ˫ˡ˵ˣˬ ˳ˣˬ˧˞ˬ ˸ˣ˰˲˷ˢ ˫˧˪˪ˣ˩ ˭˪ˢ˪ ˫˧ˮˣ˸ˮˢ .˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟ ˭"ˤ˟ ˧˶˲˯˪ 

 ˢ˲ˣ˵˸˪ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸˶˞ˣˮ˧ - ˯˶ˬ 2016 

 ˸˞ ˢˬ˧˧˯ ˭"ˤ˟˥ˣˣ˶˟ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˩ ˪˷- 28  ˸ˬˣ˰˪ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˥ˣˣ˶ ˷˩ ˪- 69  ˞˪˪ .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

 ˫ˣ˷˧˧ ˸˰˲˷ˢ)2013(9IFRS ˭"ˤ˟ ˢˬ˧˧˯ ,˥ˣˣ˶˟ ˩ ˪˷- 37  ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˥ˣˣ˶ ˩ ˪˷- 80  ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

 .ˡ˵˸˷˞ 

 ˦ˮ˶˟ ˠˣ˯ˬ ˧ˬ˪ˣˠˢ ˦˲ˮˢ ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˶˧˥ˬˢ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˢ˧ˢ 33.9  ˸˧˟˥˪ ˶˪ˣˡ ˸ˬˣ˰˪53.8 ˸˧˟˥˪ ˶˪ˣˡ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˪˧˟˵ˬˢ s

ˡ˵˸˷˞. ˷ˡˣ˥˟ ˡ˶˧ ˦ˮ˶˟ ˠˣ˯ˬ ˧ˬ˪ˣˠˢ ˦˲ˮˢ ˶˧˥ˬ  ˶˞ˣˮ˧2016 ˩˪- 26 ,˸˧˟˥˪ ˶˪ˣˡ ˶˸ˣ˧˟ ˨ˣˬˮˢ ˟- 12  .˸ˣˮˣ˶˥˞ˢ ˫˧ˮ˷ˢ

 ˧"˰ ˧ˬ˪ˣˠˢ ˦˲ˮˢ ˰˴˧ˢ˟ ˪ˣˡ˧ˠ :˫˧˞˟ˢ ˫˧ˬ˶ˣˠˢ ˧ˡ˧ ˪˰ ,˶˸˧ˢ ˭˧˟ ,˸˶˟˯ˣˬˣ ˢˮˣ˶˥˞ˢ ˢˮ˷ˢ ˪˷ ˢˬˠˬ˪ ˨˷ˬˢ˟ ˢˮ˧ˢ ˢˡ˧˶˧ˢ

˞ ˸˦˪˥ˢ ,˸ˣ˵˧˲ˬˢ ˸ˣˮ˧ˡˬˢ ˨˷ˬˢ˟ .˭˧˯ˣ ˢ˲ˣ˶˧˞˟ ˧ˣ˲˴ˢˬ ˢ˩ˣˬˮ ˢ˥˧ˬ˴ˣ ˭˶˧˞ ˫˰ ˭˧˰˶ˠˢ ˶ˡ˯ˢ ,˧ˬ˪ˣˠ ˦˲ˮ ˞ˣ˴˧ ˶˷˲˞˪ ˟"ˢ˶

˟ˢ ˶˧˥ˬ˷ ˨˩ ˸ˣ˷˷ˣ˞˸ˢ ˢ˪˥ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˶˥˞˪ˣ ˢ˲ˣ˵˸ˢ˶˩˪ ˰˧ˠˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˫ˣ˸˪ ˦ˮ- 39  ˸˧˟˥˪ ˶˪ˣˡ ˢˬ˧˸˥ˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˨ˣˬ˯˟ˣ

˩˪ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˪˰- 49 ˶ˡ˯ˢ˪ ˢ˧˲˧˴ˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ,˸˞ˤ .˸˧˟˥˪ ˶˪ˣˡ ˞˪ ˶˷˞ ˶ˡ˯ˢ ,˸ˣ˵ˣ˲˸ˢ ˸˪˟ˠˢ˪ ˸ˣ˵˧˲ˬˢ ˸ˣˮ˧ˡˬˢ ˭˧˟ 

 ˷ˣ˵˧˟˪ ˰˴˧ˢˢ ˭˧˟ ˭ˣˤ˧˞˪ ˢ˧˲˧˴ˣ ˢ˵ˣˤ˥˸ ˨˶ˣ˴˪ ˧ˮˣ˲˴ˢ ˫˧˟ ˢ˵˲ˢ ˧ˮ˵˸ˬ ˸ˬˬˡˢˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ ˦ˮ˶˟ ˠˣ˯ˬ ˦˲ˮˢ ˰˴˧ˢ ˸ˮ˦˵ˢ ,ˠ˷ˣˢ

 ˤ˞ˬ ˢˮˣ˷˞˶˪ ˦˲ˮˢ ˵ˣ˷˟2013. 

 ˨˶ˣ˴˪ˣ ˧˪˩˪˩ ˯˧˯˟ ˪˰ ˫ˠ ˭"ˤ˟ ˪˷ ˸ˣ˪˧˰˲ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˸˞ ˠ˧˴ˢ˪ ˸ˮˬ ˪˰ ˸ˣ˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˸ˣ˰˲˷ˢˢ ˸ˣ˪˶˦ˣˮˬ ,˯ˣ˥˧˧ˢ ˥ˣˣ˶ˬ˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ

˯ˣ˥˧˧ˢ ˥ˣˣ˶ˬ˪ ˶˸ˣ˧ ˢ˟ˣ˶˵ ˢ˞ˣˣ˷ˢˣ ˭"ˤ˟ ˧˰ˣ˴˧˟ ˪˷ ˶˸ˣ˧ ˢ˟ˣ˦ ˢˮ˟ˢ ˶˷˲˞ˬ ˭"ˤ˟ ˸˰ˡ˪ ˶˷˞ ˭˲ˣ˞˟ ˸ˣˠ˴ˣˬˣ ,˫˧˵˪ˡˢ ˶ˤˠˬ˟  ˧˟ˠ˪)

(˭˪ˢ˪ ˢ˞˶ ˪ˣ˶˦ˮˢ ˧˟˧˩˶ˬ. 

 
 1-3.2016 1-3.2015 

˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ ˧˞ˮˣ˟˷˥ ˪˶˦ˣˮˬ ˧˞ˮˣ˟˷˥ ˪˶˦ˣˮˬ  

˸ˣ˯ˮ˩ˢ  925  925  1,432  1,432 

EBITDA   96  123  157  214 

˧˪ˣ˰˲˸ ˥ˣˣ˶  64  91  123  180 

                ˣ˦ˮ ,˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˞˴ˣˢ )36( )36( )35( )35( 

ˢ˯ˮ˩ˢ ˪˰ ˫˧˯ˬ  -  - )19( )19( 

˥ˣˣ˶  ˧˵ˮ  28  55  69  126 

 

˫˧˧˶ˤˠˬ ˭˧˟ ˫˧˪ˣ˦˧˟ ˞˪˪ ˭"ˤ˟ ˧˶ˤˠˬ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ 

˩˟ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˫˩˸˯ˢ ,˫˧˵˪ˡˢ ˶ˤˠˬ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˶ˣˤ˥ˬ- 768 ˩˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 1,240  ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

 ˧˶˴ˣˬ ˪˯˪ ˢˬˣˡˢ ,˭ˣ˩˧˸ˢ ˫˧ˢ ˶ˣˤ˞˟ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˪˷ ˭ˣ˦˪ ˰˴ˣˬˬˢ ˶˧˥ˬˢ .ˡ˵˸˷˞˭"ˤ˟˩ ˪˰ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˡˬ˰ ,- 313  ˶˪ˣˡ

˩ ˸ˬˣ˰˪- 492 ˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ˢ ˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˶˵˧˰˟ ˸˰˟ˣˮ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧ˢ .ˡ˵˸˷

.˧ˬ˪ˣˠˢ ˦˲ˮˢ ˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶˧˪ ˪˧˟˵ˬ˟ 

˩˟ ˢ˸˪˰ (ˢ˵˯ˢˣ ˢ˧˷˰˸ ,ˢ˶ˣ˟˥˸ ˧˵˪ˡ) ˸˧ˬˣ˵ˬˢ ˫˧˵˧˵ˤ˸ˢ ˸˩˧˶˴- 5%  ˧˵˪ˡ ˸˩˧˶˴˟ .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸ˢ ˸ˬˣ˰˪

˩ ˪˷ ˢ˧˪˰ ˢ˸˧˧ˢ (˭˧˯ˣ˶˵ˣ ˶˪ˣ˯ ,˭˧ˤˮ˟) ˢ˶ˣ˟˥˸- 6% .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸ˢ ˸ˬˣ˰˪ 

 ˫˧˶ˬ˧˪ˣ˲ˢ ˶ˤˠˬ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˶ˣˤ˥ˬ- ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˫˩˸˯ˢ ˪"ˣ˞˩- 143 ˩ ˪˷ ˨˯ ˸ˬˣ˰˪ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 165  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˩ ˪˷ ˢˡ˧˶˧ ,ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬ ˢ˲ˣ˵˸˟- 22 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˶˧˩ˬˢ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˬ ˸˰˟ˣˮ ˢˡ˧˶˧ˢ ˶˵˧˰ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 16  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˧ˣ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢ˶˧˩ˬˢ ˧˶˧˥ˬ˟ ˢˡ˧˶- 6  ˢ˧ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˶˧˥ˬˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ1,199  ˸ˬˣ˰˪ ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ1,253  ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ

 .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬ ˢ˲ˣ˵˸˟ 

ˬ˫˧˦ˬˣ˶˞ˢ ˸ˣ˪˧˰˲ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˶ˣˤ˥ - ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˫˩˸˯ˢ ˟˧ˡˠ- 92 ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 112  ˭ˣ˧˪ˬ

 ˢ˲ˣ˵˸˟ ˶˪ˣˡ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˢˡ˧˶˧ˢ .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬ- 20 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ˬ ˸˰˟ˣˮ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 13  ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ ,˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˩ ˪˷ ˨˯˟- 6 ˬ ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ˟ ˢˡ˧˶˧ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪˩ ˪˷ ˨˯˟-1  ˢ˧ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˶˧˥ˬˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ597  ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ

 ˸ˬˣ˰˪683 ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬˢ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ . 

 ˫˧˶ˬ˧˪ˣ˲ˢ ˶ˤˠˬ ˪˷ ˸ˣ˶˧˩ˬˢ ˶ˣˤ˥ˬ- ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˥ˣˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˫˩˸˯ˢ ˶ˣ˵ˣˡ- 46 ˩ ˪˷ ˨˯˪ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 57  ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˵ˬ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˪˷ ˨˯˟ ˢˡ˧˶˧ˢ .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟ ˩- 11 ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧˶˧˥ˬ ˸ˡ˧˶˧ˬ ˸˰˟ˣˮ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ- 5  ˨˯˟ ˸ˣ˧ˣˬ˩˟ ˢˡ˧˶˧ˣ ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ

˩ ˪˷- 6 ˧˥ˬˢ .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ ˢ˧ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢ ˪˯ ˪˷ ˰˴ˣˬˬˢ ˶1,054  ˸ˬˣ˰˪ ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ1,174 .ˡ˵˸˷˞ ˢ˪˧˟˵ˬ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˭ˣ˦˪ ˶˪ˣˡ 
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(˨˷ˬˢ) ˬ"˰˟ ˦˲ˮ˪ ˵ˣ˵˧ˤ ˧˸˟ 

 ˸ˮ˷ ˪˷ ˧ˮ˷ˢ ˭ˣ˰˟˶ˢ ˭ˬ ˪˥ˢ2016  ˧ˮ˵˸ˬ ˪˷ ˧˸ˣ˰ˬ˷ˬˣ ˧˶˵˧˰ ˵˪˥˟ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ ˫˧˪ˣ˲˧˦ ˰ˣ˴˧˟˟ ˪˥ˣˢ˭"ˤ˟ ˸˴ˣ˟˵ ˧ˮ˷ˢ ˭ˣ˰˟˶˟ .

 ˭˧ˤˮ˟ ˶ˣ˴˧˧˪ ˭˵˸ˬ˟ ,˪"ˣ˞˩ ˧ˮ˵˸ˬ ˪˪˩˟ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ ˫˧˪ˣ˲˧˦ ˫˧˰˴˟˸ˬ˭"ˤ˟˟  ˸˩˶˰ˢ˪ .ˣ˪ ˫˧ˣˣ˪ˮ ˫˧ˮ˵˸ˬ˟ˣ˭"ˤ˟ ˰ˣ˴˧˟ ˸ˣ˪˰ ,

˷˟ ˫˧ˮˮ˩ˣ˸ˬˢ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˫˧˪ˣ˲˧˦ˢ ˸ˮ2016˩ ˢˮ˧ˢ ,-140-180 ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ. 

 ˸ˮ˷˟ ˫˧ˮˮ˩ˣ˸ˬˢ ˫˧˪ˣ˲˧˦ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰˪ ˰ˠˣˮ˟ ˪˧˰˪ ˶ˣˬ˞ˢ ˧˩ ˶ˢ˟ˣˬ2016  ˢˮ˧˞ ˣ˸ˣ˷ˬˬ˸ˢ ˶˷˞ ,ˡ˧˸˰ ˧ˮ˲ ˢ˲ˣ˴ ˰ˡ˧ˬ ˸ˮ˧˥˟˟ ˣˮ˧ˢ

 ˸˦˧˪˷˟ ˢ˧ˣ˴ˬ ˢˮ˧˞ˣ ˸˧˞ˡˣˣ˭"ˤ˟ ˸ˣ˟˶˪ ,˫ˢ˧˟ˠ˪ ˸ˣ˞ˡˣˣ ˧˞ ˷˧˷ ˫˧ˮˣ˷ ˫˧ˬ˶ˣˠ˟ ˢ˧ˣ˪˸ ˫˧˪ˣ˲˧˦ˢ ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˸˩˶˰ˢ .ˡ˟˪˟  ˟˴ˬ

 ˰˧˲˷ˢ˪ ˪ˣ˪˰ ˶˷˞ ,˫˧˪ˣ˲˧˦ˢ ˨˷ˬ ˸ˣ˩˷ˬ˸ˢ˪ˣ ˧ˣˤ˥˪ ˶˟˰ˬ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˪ˣ˲˧˦ˣ ˫˧ˮˣ˵˧˸ ˷ˣ˶ˡ˪ ˧ˣ˷˰ ˶˷˞ ,˫˧˪˲ˣ˦ˬˢ ˫˧ˮ˵˸ˬˢ

 ˪˷ ˢ˸ˣ˪˧˰˲ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˪˰ ˫ˠ ˢ˰˶˪˭"ˤ˟ ˸ˣ˧ˣ˪˰˪ ˞˧˟ˢ˪ ˪ˣ˩˧ ˶˟ˡˢˣ ˭˵˪˥ ˣ˞ ˭˪ˣ˩ ˢˮ˷ˬˬ˸˸ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ ˧˩ ˸ˣ˞ˡˣˣ ˪˩ ˭˧˞ ,˨˩˧˲˪ .

.˧ˣˤ˥ˢ ˭ˬ ˸ˣˮˣ˷ ˧˸˲ˣ˵˸ ˪ˣ˲˧˦ 

˪ ˫ˣ˧31  ˯˶ˬ˟2016  ˪˷ ˨˯ ˪˰ ˣˡˬ˰ ˭"ˤ˟ ˪˷ ˣ˦ˮ ,˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ1,366  .˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ˫ˣ˧˪ 1  ˶˞ˣˮ˧˟2016, ˭"ˤ˟˪  ˸ˣ˶ˠ˯ˬ

˫ˣ˧˪ ˡ˰ ˱˵ˣ˸˟ ˸ˣ˥˦˟ˣˬ ˶˴˵ ˭ˬˤ˪ ˧˞˶˷˞ 31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2016,  (˟"ˣ˧˩ˣ ˧˞˶˷˞ ˧˟˸˩ˬ ,˸ˣ˧ˣ˟˶˰ ˸ˣ˟˶˪) ˪˷ ˪˪ˣ˩ ˱˵˧ˢ˟485.5  ˭ˣ˧˪ˬ

 ˶˪ˣˡ. ˫ˣ˧˪ 31  ˯˶ˬ˟2016, ˭"ˤ˟˪ ˩ ˪˷ ˨˯˟ ˫˧˵ˮ˟ˬ ˸ˣ˪˴ˣˮˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˥˦˟ˣˬ ˧˞˶˷˞ ˸ˣ˶ˠ˯ˬ- 396 ˶˪ˣˡ ˭ˣ˧˪ˬ. 

 ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˬ˽˥ˬ ˸˩˶˞ˢ ,˸ˣ˪˧ˤˮˢˣ ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˟ˣ˥ˢ ˢˮ˟ˬ ˶ˣ˲˧˷˪ ˫˧ˬˡˣ˵ ˫˧ˮˣ˰˟˶˟ ˣ˰˴ˣ˟˷ ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˫˧˩˪ˢˬ˪ ˨˷ˬˢ˟

 ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˢ˥ˮˢ ,˭ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˧ˣ˪˰ ˸˸˥˲ˢˣ ˨ˣ˶˞˭"ˤ˟ ˪ ˢ˸˪ˢˮˢ ˸˞.˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˸ˣˡ˯ˣˬ˪ ,ˢ˪˷ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˟ˣ˥ˢ ˶ˣˤ˥ˬ˪ ˸ˣ˧ˣ˶˷˲˞ ˭ˣ˥˟ 
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˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥           
  ˡ˥ˣ˞ˬ˟ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ (˫˧˶ˤˠˮ˟ ˸ˣ˧˴˧ˤˣ˲ ˸˪˟˦) ˸ˣ˲˧˷˥ ˶ˣˡ˧ˠ˪ ˸ˣ˞˵˯˰ ˸ˬ˧˷˶

 ˫ˣ˧˪31  ˯˶ˬ˟2016           
    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ ˞˪ 

           
    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰ 

   LONG   SHORT   LONG   SHORT    LONG   SHORT   LONG   SHORT  

) ˢˮ˸˷ˬ ˸˧˟˶ ˧˶ˣ˰˧˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˬ ˢˮˠˢ˪LIBOR) ˸ˣ˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˪˰ (1(           
           ˢˮ˷ ˡ˰           

 ˸ˣ˞˵˯˰COLLAR   -     -     -     -      100   -     -     -    
           

ˢˮ˷ ˪˰ˬ           

 ˸ˣ˞˵˯˰IRS     -     -     -     -      380   -     )18(  -    
           

˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˪˷ ˸˧˟˧˶ ˶ˣ˰˧˷ˣ ˭˧˲˧˪˥ ˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˬ ˢˮˠˢ˪           

ˢˮ˷ ˡ˰           

 ˢˤˣ˥SWAP  ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˡˡˬ ˸ˡˣˬ˴ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢˮ˸˷ˬ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     -     -     -      -     44   -     )7( 

 ˢˤˣ˥SWAP  ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˡˡˬ ˸ˡˣˬ˴ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     19   -     -      -     14   -     -    

 ˢˤˣ˥SWAP ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˪˵˷ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     16   -     1    -     -     -     -    
           

ˢˮ˷ ˪˰ˬ           

 ˢˤˣ˥SWAP  ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˡˡˬ ˸ˡˣˬ˴ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢˮ˸˷ˬ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     -     -     -      -     177   -     )1( 

 ˢˤˣ˥SWAP  ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˡˡˬ ˸ˡˣˬ˴ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     77   -     6    -     56   -     1  

 ˢˤˣ˥SWAP ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˪˵˷ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˬ ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˸˧˶˪ˣˡ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˪   -     16   -     1    -     163   -     -    

           

           

)1  (LONG - ,ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˟˧˶˟ ˫ˣ˪˷˸˪ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢSHORT -ˢˮ˸˷ˬ ˸˧˟˧˶ ˫ˣ˪˷˸˪ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ             
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(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥           

    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ ˞˪ 

           
    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰ 

           
   LONG   SHORT   LONG   SHORT    LONG   SHORT   LONG   SHORT  
                      
           
           
           
           
                      

ˢ˪˟ˣˢ ˧ˬˡˣ ˢ˧ˠ˶ˮ˞ ˧˶˧˥ˬ ˪˰ ˢˮˠˢ ˸ˣ˞˵˯˰           
           

ˢˮ˷ ˡ˰   -     -     -     -      15   -     )6,129(  -    

           

 ˢ˧ˮˬ ˧˶˧˥ˬ ˪˰ ˢˮˠˢ ˸ˣ˞˵˯˰- ˢˮ˷ ˪˰ˬ           

˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˪˰ ˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      -     157   -     )2( 

˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˪˰ ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      -     157   -     77  

           

) ˫˧ˮˬˣˤˬ ˫˧˶ˤ˸ ˪˰ ˭˧˲˧˪˥ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˷ˬ ˢˮˠˢ˪2(           
           

ˢˮ˷ ˡ˰           
           
 ˶˪ˣˡ/ˣ˶˧˞           

˧ˡ˧˸˰ ˢˤˣ˥   -     -     -     -      -     13   -     )1( 

˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      38   -     )1(  -    

 ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      38   -     -     -    

           

)2  (LONG - ˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡ˟ ˪ˣ˟˵˸           

      SHORT - ˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡ˟ ˫ˣ˪˷˸             



ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 
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(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥           

    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ    ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˶˩ˣˬ ˞˪ 

           
    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰    ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˟ˣ˵ˮ   ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˭ˠˣˢ ˨˶˰ 

           
   LONG   SHORT   LONG   SHORT    LONG   SHORT   LONG   SHORT  

) (˨˷ˬˢ)  ˫˧ˮˬˣˤˬ ˫˧˶ˤ˸ ˪˰ ˭˧˲˧˪˥ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˷ˬ ˢˮˠˢ˪2(           
           

ˢˮ˷ ˡ˰           

˶˪ˣˡ/˪˵˷           

˧ˡ˧˸˰ ˢˤˣ˥   -     -     -     -      -     177   -     -    

˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      -     574   -     )3( 

 ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      -     574   -     18  
           

˶˪ˣˡ/˭˧˧           

˧ˡ˧˸˰ ˢˤˣ˥   -     -     -     -      4   -     -     -    

˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      3   -     -     -    

 ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      3   -     -     -    
           

ˣ˶˧˞ /ˠˮ˧˪˶˦˷           

ˢˮ˷ ˡ˰ ˣ˶˧˞/ˠˮ˧˪˶˦˷   -     -     -     -      -     15   -     -    

 ˣ˶˧˞/ˠˮ˧˪˶˦˷ ˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      1   -     -     -    

  ˣ˶˧˞/ˠˮ˧˪˶˦˷ ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞   -     -     -     -      1   -     -     -    

           

˶˪ˣˡ /ˠˮ˧˪˶˦˷           

ˢˮ˷ ˡ˰ ˶˪ˣˡ/ˠˮ˧˪˶˦˷   -     -     -     -      79   -     )1(  -    
           

˫˧˶˥˞   -     -     -     -      17   -     -     -    
           

)2  (LONG -  ,˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡ˟ ˪ˣ˟˵˸SHORT - ˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡ˟ ˫ˣ˪˷˸           

           

 

 

 



ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 
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(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥ 

 
(ˡ˥ˣ˞ˬ˟) ˵ˣ˷ˢ ˧ˬ˶ˣˠ˟ ˧ˣˮ˧˷ ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˷˧ˠ˶ ˧ˮ˥˟ˬ 

˧˯ˢ ˧ˠˣ˯ˬ ˫˧˟˩˶ˣˬ˷ ,˫ˢˬ ˣ˰˟ˮ˧˷ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ ˪˷ ˣ˞ ˫˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˫˧˶˧˷˩ˬˢ ˪˷ ˭ˠˣˢˢ ˧ˣˣ˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˪˞˧˴ˮ˦ˣ˲ˢ ˸˞ ˫˧ˬ˪ˠˬ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯         :˫˧˞˟ˢ ˫˧ˮˣ˩ 

1.   ˰˟˦ˬ ˭ˣ˩˧˯- .ˢ˲˧˷˥ˢ ˸˞ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˡˡˣˬ ˣ˧˲˪˩ ˶˪ˣˡˢ ˶˰˷˪ ˯˥˧˟ ˫˧ˮˣ˷ ˸ˣ˰˟˦ˬ ˪˷ ˭˧˲˧˪˥ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ 

2.  ˣ˩˧˯ ˸˧˟˧˶ ˧˶ˣ˰˧˷ ˭- .˵ˣ˷ˢ ˸˧˟˧˶ ˧˶ˣ˰˧˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ 

3.   ˶˧˥ˬ ˭ˣ˩˧˯-  .˵ˣ˷ ˧˶˧˥ˬ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ 

4.   ˡˡˬ ˭ˣ˩˧˯- .˭˩˶˴˪ ˫˧˶˧˥ˬˢ ˡˡˬ˟ ˧ˣˮ˧˷ˬ ˢ˞˴ˣ˸˩ 

˧˧ˣˮ˧˷ ,˸˧˶˪ˣˡ ˸˧˟˧˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˭˧˲˧˪˥ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ,ˢ˲˧˷˥ˢ ˧˟˧˩˶ˬ ˸˞ ˫˧ˮ˧˧˲˞ˬˢ ˭ˣ˩˧˯ˢ ˧ˬ˶ˣˠ˪ ˨˶˰ˮ ˸ˣ˷˧ˠ˶ˢ ˥ˣ˸˧ˮ˧˟˧˶˟ ˫ ˸˧˪˞˧˶ ˸˧˟˧˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˸˧˪˵˷ ˸˫˧˶˧˥ˬ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷   ˪˷ ,˸ˣ˧ˮˬ

˫˧˸ˣ˶˷ˣ ˫˧˶˴ˣˬ .˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˶˧˥ˬ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˣ 

˦ ˪˩ ˷˞˶˟ ˫˧ˠ˴ˣˬˢ ˫˧˶˦ˬ˶˲˪ ˫˧˷˧ˠ˶ ˫˧˶˧˷˩ˬ ˪˷ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ ˫˧ˠ˴ˣˬ ˭˪ˢ˪˷ ˸ˣ˞˪˟˦˟ .˫˧˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ˟ ˸˰˴ˣ˟ˬ ˭ˠˣˢˢ ˧ˣˣ˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ ˸ˡ˧ˡˬ˷˪ ˫˧˯˥˧˧˸ˬˣ ˢ˪˟ ˫˧˷˧ˠ˶ˢ ˫˧˶˧˷˩ˬˢ ˪˷ ˭ˠˣˢ ˧ˣˣ

.˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡˢ ˸ˣ˷˪˥ˢ ˢ˷ˣ˶˧˲ ˢˡ˧˶˧ .˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡˢ ˸ˣ˵ˤ˥˸ˢ ˢ˷ˣ˶˧˲ ˢ˧˪˰ .ˠ˴ˣˬˢ ˶˦ˬ˶˲˪ 

 ˪˷ ˭ˣ˸˥˸ˣ ˭ˣ˧˪˰ ˥ˣˣ˦˟ ˵ˣ˷ˢ ˧ˬ˶ˣˠ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˷˧ˠ˶ ˧ˮ˥˟ˬ ˢ˰˴˧˟ ˢ˴ˣ˟˵ˢ5% x- 10% ˩ˣˬˮˢ ˸˧˟˧˶ˢ ˧˶ˣ˰˧˷ ˶ˣ˞˪ .˸˧˟˧˶ˢ ˧˶˰˷ ˦˰ˬ˪ ˣ˷˰ˮ ˸˧˟˧˶ˢ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶ ˧ˮ˥˟ˬ ,˫˧

 ˪˷ ˢ˸˥˲ˢˣ ˸˲˯ˣ˸˟50  ˣ100 ˯˧˯˟ ˸ˣˡˣ˵ˮ  ˫˧ˬ˧˧˵ˢ ˸˧˟˧˶ˢ ˧ˬˣ˵˰˪˸ˮˬ ˪˰  .˸ˣ˧˟˧˶˪ ˢ˲˧˷˥ˢ ˸˞ ˱˵˷˪ 



ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 
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(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥       

(ˡ˥ˣ˞ˬ˟) ˵ˣ˷ˢ ˧ˬ˶ˣˠ˟ ˧ˣˮ˧˷ ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˷˧ˠ˶ ˧ˮ˥˟ˬ       

˸˧˟˧˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶ ˧ˮ˥˟ˬ       

 ˡˡˬ˪ ˢˡˣˬ˴ ˸˧˪˵˷ ˸˧˟˧˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶
:˭˩˶˴˪ ˫˧˶˧˥ˬˢ  

     

  
 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ  ˧ˮˣ˧˪ˬ˶˪ˣˡ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp100 

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp50 

 
 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp50 

 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp100 

       

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  23  11  )844( )12( )24( 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP  * ˶˪ˣˡ˪ ˡˡˬˬ  )12( )6( )1( 6  13  

˩"ˢ˯  11  5  )845( )6( )11( 

       

 ˸˧˟˧˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶:˸˧˪˵˷       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp100 

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp50 

 
 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp50 

 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp100 

       
˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ  9  5  )175( )5( )10( 

˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  2  1  )124( )1( )2( 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP * ˶˪ˣˡ˪ ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˪˵˷ ˸˧˟˧˶ˬ  - - 2  - - 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP * ˢ˰ˣ˟˵ ˶˪ˣˡ˪ ˪˵˷ˣ ˡˡˬˬ  )11( )5( - 6  12  

˩"ˢ˯  - 1  )297( - - 

       

˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶ :ˢ˰ˣ˟˵ ˸˧˶˪ˣˡ ˸˧˟˧˶ ˶ˣ˰˧˷˟       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp100 

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp50 

 
 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp50 

 ˪˷  ˢ˸˥˲ˢ
bp100 

       
˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ  24  12  )969( )12( )25( 

˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  69  35  )1,098( )37( )75( 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP * ˢ˰ˣ˟˵ ˶˪ˣˡ˪ ˪˵˷ˣ ˡˡˬˬ  16  8  10  )8( )17( 

 ˸ˣ˞˵˯˰IRS *  ˢ˰ˣ˟˵˪ ˢˮ˸˷ˬ  17  8  )18( )9( )18( 

 ˪˰ ˷˩˶ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞(ˢ˶˩ˬˮ˷) ˪"˧˩ ˸˧ˮˬ  - - )2( - - 

(ˢ˷˩˶ˮ˷) ˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˪˰ ˶˩ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞  )4( )2( 77  2  3  

˩"ˢ˯  122  61  )2,000( )64( )132( 

       

       

       

       

       

.˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˭˧ˠ˟ ˸˧˟˧˶ˢ ˶ˣ˰˧˷ ˣ˞/ˣ ˰˟˦ˬ ˸˲˪˥ˢ˪ ˣ˶˷˵ˮ ˣ˪˞ ˸ˣ˞˵˯˰ *       
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 ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ       

       

:ˢ˰ˣ˟˵ ˣ˶˧˞ ˸˧˟˧˶ ˶ˣ˰˧˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp100 

  ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
bp50 

 
   ˪˷ ˢ˸˥˲ˢ
bp50 

 ˪˷ ˢ˸˥˲ˢ
bp100 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ  2 1 )39( )1( )2( 

˩"ˢ˯  2 1 )39( )1( )2( 

       

:˭˩˶˴˪ ˫˧˶˧˥ˬ ˡˡˬ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
10% 

   ˪˷  ˸˲˯ˣ˸
5% 

 
   ˪˷ ˢ˸˥˲ˢ

5%  
 ˪˷ ˢ˸˥˲ˢ
10% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  )84( )42( )844( 42 84 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP  ˡˡˬˬ*  ˶˪ˣˡ˪  45 22 )1( )22( )44( 

˩"ˢ˯  )39( )20( )845( 20 40 

       

: ˭˧˲˧˪˥ ˧˶˰˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˷˧ˠ˶       

 ˰˟˦ˬˢ ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡˢ ˸ˣ˵ˤ˥˸ˢ ˢ˷ˣ˶˧˲ ˢ˧˪˰)
 ˡˠˮ˩ ˶˪ˣˡˢ ˸ˣ˷˪˥˧ˢ ˢ˷ˣ˶˧˲ ˢˡ˧˶˧ ,˧ˡˠˮˢ

(˧ˡˠˮˢ ˰˟˦ˬˢ  
     

˶˪ˣˡ/˪˵˷       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 ˢ˧˪˰ (ˢˡ˧˶˧)
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

  ˪˷   ˢ˧˪˰
5% 

 
   ˪˷  ˢˡ˧˶˧

5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˫˧ˮˬˣˤˬ  )15( )8( 169 9 17 

˸ˣ˥ˣ˵˪  )5( )2( 48 2 5 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵˲˯  21 11 )215( )11( )21( 

˸ˣ˩ˤ ˸ˣ˶˸˧ˣ ˫˧˞˩ˤ  15 7 )146( )7( )15( 

˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ  16 8 )175( )9( )18( 

˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞  88 46 )968( )51( )108( 

 ˸ˣ˞˵˯˰SWAP *  ˶˪ˣˡ˪ ˪˵˷ˬ  )62( )32( 1 35 76 

˰˟˦ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞  )47( )20( 15 29 63 

˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˰˟˦ˬ ˸ˣ˞˵˯˰  )16( )8( - 9 20 

(ˢ˶˩ˬˮ˷) ˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˪˰ ˷˩˶ ˸˧˴˲ˣ˞  1 1 )2( )1( )2( 

(ˢ˷˩˶ˮ˷) ˪"˧˩ ˸˧ˮˬ ˪˰ ˶˩ˬ ˸˧˴˲ˣ˞  11 6 77 )6( )12( 

˩"ˢ˯  7 9 )1,196( )1( 5 

       

.˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˭˧ˠ˟ ˸˧˟˧˶ˢ ˶ˣ˰˧˷ ˣ˞/ˣ ˰˟˦ˬ ˸˲˪˥ˢ˪ ˣ˶˷˵ˮ ˣ˪˞ ˸ˣ˞˵˯˰ *       
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(˨˷ˬˢ) ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥       

˶˪ˣˡ/ˣ˶˧˞       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˫˧ˮˬˣˤˬ  )3( )1( 26 1 3 

˸ˣ˥ˣ˵˪  )28( )14( 280 14 28 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵ˮ˟ˬ ˧˞˶˷˞  12 6 )117( )6( )12( 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵˲˯  15 8 )155( )8( )15( 

˸ˣ˩ˤ ˸ˣ˶˸˧ˣ ˫˧˞˩ˤ  8 4 )81( )4( )8( 

 ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ˫˧˵ˮ˟ˬ ˨ˣ˶˞  7 4 )69( )4( )7( 

˰˟˦ˬ ˸ˣ˧˴˲ˣ˞  3 1 - )2( )4( 

˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˸ˣ˞˵˯˰  )1( )1( )1( 1 1 

˩"ˢ˯  13 7 )117( )8( )14( 

       

       

˶˪ˣˡ/˦"˷˧˪       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

       
˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˸ˣ˥ˣ˵˪  )8( )4( 81 4 8 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵ˮ˟ˬ ˧˞˶˷˞  4 2 )35( )2( )4( 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵˲˯  3 2 )34( )2( )3( 

˸ˣ˩ˤ ˸ˣ˶˸˧ˣ ˫˧˞˩ˤ  1 1 )15( )1( )1( 

˸ˣ˧ˡ˧˸˰ ˸ˣ˞˵˯˰  9 4 )1( )4( )7( 

˩"ˢ˯  9 5 )4( )5( )7( 

       

       

˶˪ˣˡ/˧ˮ˧˯ ˭˞ˣ˧       

  

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

  ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

  

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯       

˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˫˧ˮˬˣˤˬ  )3( )2( 32 2 3 

˸ˣ˥ˣ˵˪  )9( )5( 91 5 9 

ˢ˶˧˩ˬ˪ ˫˧ˮ˧ˬˤ ˫˧˯˩ˮ  )27( )13( 268 13 27 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵ˮ˟ˬ ˧˞˶˷˞  27 14 )271( )14( )27( 

˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˵˲˯  12 6 )124( )6( )12( 

˸ˣ˩ˤ ˸ˣ˶˸˧ˣ ˫˧˞˩ˤ  2 1 )19( )1( )2( 

˩"ˢ˯  2 1 )23( )1( )2( 
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 ˫˪ˣˢ˧ˮ ˨˶ˡˣ ˵ˣ˷ ˧ˮˣ˩˧˯˪ ˢ˲˧˷˥
(˨˷ˬˢ)  

     

        

   

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

   
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

ˢ˧ˮˬˢ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˧ˣ˷˧ˠ˶  

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

        

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯        

  ˢ˶˩ˬˮ˷) ˪"˧˩  ˸˧ˮˬ ˪˰ ˷˩˶ ˸˧˴˲ˣ˞(  )1( )1( )2( 1 1 

  ˢ˷˩˶ˮ˷) ˪"˧˩  ˸˧ˮˬ ˪˰ ˶˩ˬ ˸˧˴˲ˣ˞(  2 1 77 )1( )2( 

        

˩"ˢ˯   1 - 75 - )1( 

        

ˢ˧ˮˬ ˧˶˧˥ˬ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷˪ ˸ˣ˧ˣ˷˧ˠ˶        

 

 

 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 
 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
 

  ˧ˮˣ˧˪ˬ˶˪ˣˡ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

 

 

 

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
10% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯ 
       

(ˢ˶˩ˬˮ˷) ˪"˧˩  ˸˧ˮˬ ˪˰ ˷˩˶ ˸˧˴˲ˣ˞  )2( )1( )2( 1 1 

(ˢ˷˩˶ˮ˷) ˪"˧˩  ˸˧ˮˬ ˪˰ ˶˩ˬ ˸˧˴˲ˣ˞  )11( )6( 77 6 12 

        

˩"ˢ˯   )13( )7( 75 7 13 

        

 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ 
 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 (ˢˡ˧˶˧) ˢ˧˪˰
˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ 

 
˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪ˬ 

 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
15% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰
10% 

 ˪˷  ˢ˧˪˰  
5% 

 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 5% 
˪˷ ˢˡ˧˶˧ 

 10% 
 ˪˷ ˢˡ˧˶˧
15% 

˶˧˷˩ˬˢ ˠˣ˯        

 ˸˧˧ˮˬYTH 40 27 13 268 )13( )27( )40( 
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 ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˧˵˯˰ ˶ˣ˞˧˸ ˭ˣ˩ˡ˰ 

 ˸ˮ˷˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡˢ ˸ˬ˧˸˥ ˡ˰ˣˬˬ ˣ˪˥ ˶˷˞ ,ˢ˶˟˥ˢ ˧˵˯˰˟ ˫˧˧˸ˣˢˬ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ˣ˞/ˣ ˫˧ˮˣ˩ˡ˰ ˣ˞˟ˣ˧ ˭˪ˢ˪2015  ˫ˣ˧˟31 
 ˯˶ˬ˟2016 ˢˤ ˥ˣˡ ˫ˣ˯˶˲ ˡ˰ˣˬ˪ ˡ˰ˣ

1
 :  

 

 ˱˧˰˯˪4  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞ ˵˶˲˪ï  ˢˮ˵˸˪ˣ ,˫˧˯˩ˮ ˪˷ ˢ˶˟˰ˢ ˣ˞ ˢ˶˧˩ˬ ,ˢ˷˧˩˶22  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ 'ˡ ˵˶˲˪-  ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲ 

ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˪˰ 

 ˫ˣ˧˟6  ˪˧˶˲˞˟2016  ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶ ˫˧˦˶˲˪ .ˡ˦˧ˬ˧˪ ˯ˠˮ˧ˡ˪ˣˢ ˭ˣˮ˵˪ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˸ˡˬ˰ˢ ˶˟ˡ˟ ˧ˡ˧˧ˬ ˥ˣˣ˧ˡ ˢ˶˟˥ˢ ˢˬ˯˶˲6 

 ˪˧˶˲˞˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-042748.( 

 ˪˷ ˸˧˵˯˰ˢ ˸ˣ˥˸˲˸ˢˢ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪˭"ˤ˟  ˫ˣ˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˥ˣˡ˟ ˣ˞˶31 ˯˶ˬ˟ 2016 . 

 ˱˧˰˯˪8  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞ ˵˶˲˪- ˬ˧˩˧("˪˧˩") ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˫˧˪˵ 

.˞  ˫ˣ˧˟5  ˪˧˶˲˞˟2016  ˥ˣˡ ˫˯˶ˣ˲˟ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˧˞˪ ˠˣ˶˧ˡ ˫˰ ˶˷˵˟ ˸ˣ˪˰ˬ ˸˶˟˥ ˪˷ ˠˣ˶˧ˡ  ˪˧˩ ˧ˡ˧ ˪˰ ˣ˵˲ˮˣ˧˷ :˞˸˩ˬ˯˞)2016-

01-042043.( 

.˟ ˧˩ ˪˷ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪" ˫ˣ˧˪ ˪31 ˯˶ˬ˟ 2016 ,˫ˢ˧˸ˣ˟˵˰˟ ˪˧˩ ˢ˯˶˲˷ ˫˧˰˧˵˷ˬ ˸ˠ˴ˬ˪ˣ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶ ˧ ˢ˶˟˥ˢ ˫ˣ˧ˬ19  ˧˞ˬ˟

2016 )˞˸˩ˬ˯˞˸ˣ :2016-01-029166 x- 2016-01-029175ˢˬ˞˸ˢ˟ ,.( 

˧˩ ˪˷ ˸˧˵˯˰ˢ ˸ˣ˥˸˲˸ˢˢ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪" ˫ˣ˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˥ˣˡ˟ ˣ˞˶ ˪31 ˯˶ˬ˟ 2016 . 

 ˱˧˰˯˪9  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞ ˵˶˲˪-  ˧˸˟("˭ˤ˟") ˬ"˰˟ ˦˲ˮ˪ ˵ˣ˵˧ˤ 

 ˫˰ ˶˷˵˟ ˪˰ ˶ˣ˰˶˰˪ ˢ˷˵˟ ˸˧˧˥ˡ ˡˠˮ˩ ˸˧ˠˣ˴˧˧ ,ˢ˶˟˥ˢˤ˟"˫˧˶˥˞ˣ ˭,  ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶19  ˪˧˶˲˞˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-

01-052087.( 

 ˪˷ ˸˧˵˯˰ˢ ˸ˣ˥˸˲˸ˢˢ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲˪ˤ˟"˭  ˫ˣ˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˥ˣˡ˟ ˣ˞˶31 ˯˶ˬ˟ 2016. 

 ˱˧˰˯˪10  ˵˶˲˪ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞- ˣ ,˧˷ˣˮ˞ ˭ˣˢ ˢˮ˵˸˪26 ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ 'ˡ ˵˶˲˪ ˞- ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˪˰ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲ 

˧ˣˮ˧ˬ˪  ˭ˣ˧˥ˣ˞ ˧˷ ˶ˬ˪˟˷˥ ˢ˶˟˥ˢ,  ˪˰ ˢ˶˟˥ˢ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶˸˟˴ˬ ˧˞˷ˣˮ ˢ˶˷ˬ ˢ˶˧˩˟  ˫ˣ˧ˬ31 ˯˶ˬ˟ 2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-

022122.( 

 ˱˧˰˯˪12  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞ ˵˶˲˪- ˭ˣˬ˧ˬ 

.˞  ˫ˣ˧˟18  ˪˧˶˲˞˟2016  ˶ˣ˞˧˟˟ ˫˧˶˩ˤˮˢ ˫˧˵ˮ˟ ˪˷ ˫ˣ˧˴˶ˣ˯ˮˣ˵ ˫˰ ˢ˞ˣˣ˪ˢ ˫˩˯ˢ˪ ˭ˣ˵˧˸ ˫˸˥ˮ17  ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˲˯˩ˢ ˥ˣˡ˪

 ˫ˣ˧˪31  ˶˟ˬ˴ˡ˟2015  ˫ˣ˧˟ ˫˯˶ˣ˲˷)31  ˯˶ˬ˟2016 :˞˸˩ˬ˯˞ '˯ˬ ,2016-01-022842 ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶ ˫˧˦˶˲˪ .(

19  ˪˧˶˲˞˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞ '˯ˬ)2016-01-051520.( 

.˟ ˧˟ ˫ˣ5  ˧˞ˬ˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞) ˱ˡˬ ˱˧˵˷˸ ˢ˶˟˥ˢ ˢˬ˯˶˲2016-01-059611.( 

.ɣ  ˫ˣ˧˟5  ˧˞ˬ˟2016  ˫ˣ˧˟ ,˧˩ ˢ˶˟˥ˢ ˢ˰˧ˡˣˢ4  ˧˞ˬ˟2016 ˸ˣˮ˩˸˧ˢ ˸˞ ˭ˣ˥˟˪ ˢ˶˟˥ˢ ˸˪ˢˮˢ ˸˞ ˢ˶˟˥ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ˨˧ˬ˯ˢ ,

˫ˣ˷˧˶ˣ ˢ˵˲ˮˢ ˨˪ˢˬ ˸ˣ˧˞ˡ˩ˣ ˶˥˯ˬ˪ ˣ˥ ˸ˣ˶ˠ˞ ˸ˣ˶ˡ˯ ˧˸˷ ˪˷ ˬ"˰˟ ˟˧˟˞ ˪˸˟ ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ˪ ˢ˯˶ˣ˟˟ :˞˸˩ˬ˯˞) ˸ˣ˷ˡ˥ ˟

2016-01-059674 .( 

.l  ˫ˣ˧˟5  ˧˞ˬ˟2016  ˸˶˟˥ ˪˷ ˠˣ˶˧ˡ ˥ˣˡ ˫˯˶ˣ˲ ˸ˣ˪˰ˬˠˣ˶˧ˡ ˫˰ ˶˷˵˟  ˸ˣ˶ˠ˧˞˪ ˟ˣ˥ˣ ˪ˣ˩˧˷ ˸ˣ˷ˡ˥ ˢ˶˟˥ˢ ˧ˡ˧ ˪˰ ˣ˵˲ˮˣ˧

˞˸˩ˬ˯˞)˸ˣ: 2016-15-059875 x- 2016-01-059926(. 

.s  ˫˰ ˶˷˵˟˦ˣ˧˦ˣ ˸ˣ˶ˡ˯) ˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞˪ ˸ˣˮˬ˞ˮˢ ˧˶˦˷ ˸10 x-11 ˢ˶˟˥ˢˣ ˪ˣ˩˧˷ ( ,˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞ ˧˞ˮ˸ ˪˷ ˸ˣ˧ˮ˸ ˸˧˴ˬ˸ˣ ˵˧˲ˮ˸

˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶ ˧ ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ5  ˧˞ˬ˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-059947(  ˫ˣ˧ˬˣ18  :˞˸˩ˬ˯˞) ˧˞ˬ˟2016-01-028413(. 

.x ˫˰ ˶˷˵˟ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˰˧˵˷ˬ ˸ˠ˴ˬ , ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶8  ˧˞ˬ˟2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-060667.( 

 ˱˧˰˯˪16  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ '˞ ˵˶˲˪- ˫˧˧˦˲˷ˬ ˫˧˩˧˪ˢ 

 ˶ˣ˞˧˟ ˣ˞˶ ˫ˢ˪ ˡ˴ ˢ˶˟˥ˢ˷ ˫˧˧˦˲˷ˬ ˫˧˩˧˪ˢ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˦˶˲˪6  ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪31 ˯˶ˬ˟ 2016. 

  

                                                           
1
   ˰ ˢˮ˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ˨˶˰ˮ ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˧˵˯˰ ˭ˣ˩ˡ39˪"˷˸ˢ ,(˫˧˧ˡ˧˧ˬˣ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ ˸ˣ˥ˣˡ) ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ ˸ˣˮ˵˸˪ ˞-1970 ˧˵˯˰˟ ˫˧˧˸ˣˢˬ ˫˧˷ˣˡ˧˥ ˣ˞ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ˪˪ˣ˩ˣ ,

 ˸ˮ˷˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡˢ ˫ˣ˯˶˲ ˡ˰ˣˬˬ ˣ˰˶˧˞˷ ˢ˶˟˥ˢ2015 ˡˢ ˶˷˵ˢ˷ ˢ˶˵ˬ˟ ˣ˞ ˷˶ˣ˲ˬ˟ ˸˶˥˞ ˰˟˵ˮ ˫˞ ˞˪˞ .ˢˤ ˥ˣˡ ˫ˣ˯˶˲ ˡ˰ˣˬ˪ ˡ˰ˣ ˫˧˶˟
 ˸ˮ˷˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˟ ˫ˢ˪ ˸ˬ˧˧˵ˢ ˸ˣ˰ˬ˷ˬˢ ˭˸ˮ˧˸ ˢˤ ˥ˣˡ˟ ˫˧˶˩ˤˮˢ ˫˧˧ˣ˦˧˟ˢˣ ˫˧˥ˮˣˬˢ ˪˩˪ ,˸˶˥˞ ˟˧˧˥ˬ2015  ˫ˣ˧˟ ˫˯˶ˣ˲ ˶˷˞31 ˯˶ˬ˟ 

2016  :˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-022842ˣˣ˧ˡ˟ ˪ˣ˪˩ˢ ˰ˡ˧ˬˢ ˪˩ ˸˞ ˢ˪˧˪˩ˬ ˢˤ ˨ˬ˯ˬ ˸˶ˠ˯ˬ˟ ˧ˡ˧˧ˬ ˥ˣˣ˧ˡ˪ ˢ˧ˮ˲ˢ ˪˩ .("˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡˢ" :˭˪ˢ˪) ( ˧ˡ˧˧ˬˢ ˥
.˶ˣˬ˞ˢ 
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25  
 

ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˧˵˯˰ ˶ˣ˞˧˸ ˭ˣ˩ˡ˰ (˨˷ˬˢ) 

 ˢˮ˵˸˪24  ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ 'ˡ ˵˶˲˪- ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˪˰ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲ 

˥ˣˣ˧ˡ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˦˶˲˪ ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˧ˬˣ˞˪ ˵ˮ˟ ("˵ˮ˟ˢ") ˪˰ ˢ˶˟˥˟ ˵ˮ˟ˢ ˸ˣ˵ˤ˥ˢ ˸˶˸˧ ˸˶˧˩ˬ ,˥ˣˣ˧ˡ ˣ˞˶ ˧ ˫ˣ˧ˬ ˢ˶˟˥ˢ24 
 ˪˧˶˲˞˟2016  :˸ˣ˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-054742 ,2016-01-054976 ,2016-01-054979 x- 2016-01-054982.(ˢˬ˞˸ˢ˟ , 

 ˢˮ˵˸˪24 ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ 'ˡ ˵˶˲˪ ˞- ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˪˰ ˫˧˲˯ˣˮ ˫˧˦˶˲ 

 ˫˧˦˶˲˪˸ˣˡˣ˞  ˸ˮ˷˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡˢ ˫ˣ˯˶˲ ˡ˰ˣˬ ˧˶˥˞ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˭ˣˢˢ ˸˟˴ˬ˟ ˣ˪˥˷ ˫˧˧ˣˮ˧˷2015 , ˣ˞˶ ˧˥ˣˣ˧ˡ
ˢ˶˟˥ˢ  ˫˧ˬ˧ˬ3.4.2016 ,5.4.2016 x-13.4.2016  :˸ˣ˞˸˩ˬ˯˞)2016-01-023898 ,2016-01-041449 x- 2016-01-047614 ,

.(ˢˬ˞˸ˢ˟  

ˢ˶˟˥˟ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˶ˣ˷˧˞ ˨˧˪ˢ ˶˟ˡ˟ ˧ˣ˪˧ˠ 

ˢˡ˰ˣˢ  ˸˶ˣ˵˧˟ˢ ˸ˡ˰ˣ˩ ˫ˠ ˸˷ˬ˷ˬ ˢˮ˧˞˷ ,˸ˡ˶˲ˮ ˢˡ˰ˣ ˢˮ˧ˢ ("˭ˤ˞ˬˣ ˫˧˲˯˩ ˸ˡ˰ˣ" :˭˪ˢ˪) ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˸ˮ˧˥˟˪

.ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ 

 ˢˮˣˬ ˢˡ˰ˣˢ4  ˭ˡ ˶ˬ ,(ˢ˧ˣ˪˸ ˧˸˪˟ ˸˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ) ˭ˢ˩ ˸˧˟ˢˤ '˟ˠ ,(˴"˥ˡ) ˳˪ˣˢˠˮ˪ ˭ˣ˰ˡˠ ˶ˬ ,(˶"ˣ˧ˣ ˴"˥ˡ) ˧ˮˠˡ ˡˡˣ˰ ˶ˬ :˫˧˶˟˥

ˣ˪˸ ˧˸˪˟ ˶ˣ˦˵˶˧ˡ) ˡˮ˧˵˯˧ˤ ˣˮ˸ˮ ˢˡ˰ˣˢ ˧˶˟˥ ˪˩ .˸˧˯ˮˮ˧˲ˣ ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ ˸ˣ˧˥ˬˣˬ ˧˪˰˟ ˫ˮ˧ˢ ˢˡ˰ˣˣˢ ˧˶˟˥ ˸˰˟˶˞ ˨ˣ˸ˬ ˢ˷ˣ˪˷ .(˧

˰"˷˸ˢ ,(˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˶ˣ˷˧˞ ˨˧˪ˢ ˭˧˧ˮ˰˪ ˫˧˞ˮ˸ˣ ˸ˣ˞˶ˣˢ) ˸ˣ˶˟˥ˢ ˸ˣˮ˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ˢ˶ˢ˴ˢ-2010  .˫˧˧ˣˮ˧ˬ˪ ˶˟ˣ˰ ˷˶ˡˮ˩

 ˸ˮ˷˪ ˧˸˲ˣ˵˸ˢ ˥ˣˡ˪ 'ˡ ˵˪˥ ˣ˞˶ ˢˡ˰ˣˢ ˧˶˟˥ ˸ˣˡˣ˞ ˫˧˦˶˲˪2015. 

 ˫ˣ˧ˬ ˢ˸˟˧˷˧˟ ˢ˶˟˥ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˪ ˢ˧˸ˣ˴˪ˬˢ ˸˞ ˢ˷˟˧ˠˣ ˢˮˡ ˭ˤ˞ˬˢˣ ˫˧˲˯˩ˢ ˸ˡ˰ˣ16  ˧˞ˬ˟2016  ,˧ˮˠˡ ˡˡˣ˰ ˢ"ˢ ˣ˲˸˸˷ˢ ˢ˟

 .˭ˢ˩ ˸˧˟ˢˤˣ ˳˪ˣˢˠˮ˪ ˭ˣ˰ˡˠ 

 ˭ˣ˶ ˢ"ˢ :ˢˡ˰ˣˢ ˸˟˧˷˧˟ ˥˩ˮ˷ ˣˬ˰˦ˬ ˧ˬ ˣ˞/ˣ ˣ˪˞ˬ ˧ˬ ˪˷ ˢ˥˲˷ˬ ˭˟ ,˭˧˧ˮ˰ ˪˰˟ ,ˢ˶˧˩˟ ˢ˶˷ˬ ˞˷ˣˮ ˪˩ ˪˷ ˣˡ˧˵˲˸ˣ ˣˬ˷ ˭ˣ˧˴ ˭˪ˢ˪

ˬ ˞˧ˠ˷ ˶ˬ ;˪"˩ˮˬ ,ˤ˲ ˶˷˧˟˞ ˶ˬ ;(ˡ˟˪˟ ˫˧˶˟ˡˢ ˸ˠ˴ˢ ˟˪˷˟ ˣ˲˸˸˷ˢ ˶˷˞) ˶˵˧˶˟ ˪˞˩˧ˬˣ ˭ˬ˲ˣ˞˵ ˡ˰˧˟˞ ,˭ˣ˞˧˪ ˭ˣˮˬ˞ ,˳˧˟ˣ˵˷ˣ

˨˧˷˪˞ ˢ˧˞ˬ '˟ˠ ;˫˧˲˯˩ ˪"˩ˮˬ˯ ,ˢ˪˟˞˵- ˧ˠ˧˴ˮ ˢˡ˰ˣˢ ˸˟˧˷˧˟ ˣ˥˩ˮ ,˭˩ ˣˬ˩ .ˢ˶˟˥ ˸˶˧˩ˤˬˣ ˸˧˦˲˷ˬˢ ˸˴˰ˣ˧ˢ ,˪"˩ˮˬ˯ ,˭˪˲˵

 ˡ˶˷ˬˬ ˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˢ˞ˣ˶KPMG"ˣ˶ , .˧˶ˣ˶ˡ ˪ˠ˧ ˥"ˣ˶ˣ ˫˪˯ˬ˞ ˭ˣ˧˴ ˥ 

˪˰ ˣ˦˵ˮˮ˷ ˫˧˩˧˪ˢ˸ˢ ˦ˣ˶˧˲ ˭˪ˢ˪-:˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ˪ ˢ˸˴˪ˬˢ ˷ˣ˟˧ˠ ˨˶ˣ˴˪ ˢˡ˰ˣˢ ˧ˡ˧ 

 ˫ˣ˧˟ ˭ˤ˞ˬˢˣ ˫˧˲˯˩ˢ ˸ˡ˰ˣ ˧ˮˣ˧ˡ ˸˶ˠ˯ˬ˟16  ˧˞ˬ˟2016   ˪"˩ˮˬ˯ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪"˩ˮˬ ˪˷ ˸˦˶ˣ˲ˬ ˢˠ˴ˢ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ,ˢˡ˰ˣˢ ˢˮ˥˟

 ˸ˣ˶ˣ˷˵ˢ ˸ˣ˧ˬ˧ˮ˲ˢ ˸ˣ˶˵˟ˢ (˟) ;˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˫˰ ˶˷˵˟ ˣ˷˰ˮ˷ ˫˧ˮˡˬˣ˞ˢˣ ˸ˣ˩˶˰ˢˢ (˞) :˸˞ ˢˤ ˪˪˩˟ˣ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˸˞ ,˫˧˲˯˩ˢ

˦ˢˣ ˢ˴ˬˣ˞˷ ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬˢ (ˡ) ;˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟ ˧ˣ˪˧ˠˢ ˸ˣ˸ˣ˞ˮˣ ˸ˣˬ˪˷ (ˠ) ;˧˲˯˩ˢ ˥ˣˣ˧ˡ˟ ˫˧ˮ˧˧ˮ˰˟ ˫˷ˣ˧˷ ˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˪ˣ˲˧

 ˪˷ ˸ˣ˧˵˯˰ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ˪˷ ˧˪˩˪˩ˢ ˥ˣ˸˧ˮˢˣ ˵ˣ˷ˢ ˸ˣˬˠˬ ,˸˧˵˯˰ˢ ˢ˟˧˟˯ˢ ˪˷ ˸˦˶ˣ˲ˬ ˢ˶˧˵˯ (ˢ) ;ˡ˧ˠ˞˸ˢ ˪˷ ˫˧˧˸ˣˢˬˢ

 .˸ˣ˧˸ˣˢˬˢ ˥ˣˣ˧ˡˢ ˸ˣ˧ˠˣ˯˟ ˱˧˵ˬˣ ˧ˮˣ˶˵˰ ˭ˣ˧ˡ ˨˶˰ˮ ,˭˩ ˣˬ˩ .˫˧˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˧˞ˣ˶ ˣ˩˶˰˷ ˸˶ˣ˵˧˟ˢ ˧˩˧˪ˢ ˸˶˧˵˯ (ˣ) ;ˢ˶˟˥ˢ 

˰ˣˢ ˧ˮˣ˧ˡ ,˭ˣ˧ˡˢ ˨˪ˢˬ˟ ˣˮˣˡ˧ˮ ˣ˪˰˷ ˸ˣ˟ˣ˷˸ˣ ˸ˣ˪˞˷ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˸˪ˢˮˢ ˧"˰ ˣ˪˧˞ ˫˧˞˷ˣˮ˟ ˢ˧˶˟˥˪ ˠ˴ˣˢ˷ ˶ˬˣ˥ˢ ˪˰ ˣ˯˯˟˸ˢ ˢˡ

 ˸ˣ˶˧˵˯ ˢ˧ˮ˲˟ ˣˮ˸ˮ˧˧ ˧˩ ˭ˤ˞ˬˢˣ ˫˧˲˯˩ˢ ˸ˡ˰ˣ ˢ˷˶ˡ ,˨˶ˣ˴ˢ ˸ˡ˧ˬ˟ .ˣ˪˞ ˸ˣ˧ˠˣ˯˪ ˧ˮˣ˴˧˥ˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˢ˞ˣ˶ ˪˷ ˣ˸ˣ˯˥˧˧˸ˢ ˸ˣ˟˶˪

˷˥ˢ ˢ˞ˣ˶ .˸˧˸ˣˢˬ ˢ˰˲˷ˢ ˧˪˰˟ ˫˧ˮ˧˧ˮ˰˟ ˸ˣ˲˧˵ˬ ˸˞ ˠ˧˴ˢˣ ˢˡ˰ˣˢ ˧ˮˣ˧ˡ˟ ˣ˪˰˷ ˸ˣ˧ˠˣ˯˪ ˯˥˧˧˸ˢ ,ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟

 .ˢ˶˧˵˯ˢ ˨˧˪ˢ˸ˬ ˣ˪˰˷ ˫˧˧˶˵˧˰ˢ ˫˧˞˴ˬˬˢ 

 ˫ˣ˧˟ ˣ˶˟˰ˣˢ ˶˷˞ ,˭ˤ˞ˬˣ ˫˧˲˯˩ ˸ˡ˰ˣ ˸ˣ˴˪ˬˢ ˧˩ ˶ˣ˟˯ ˢ˶˟˥ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ16  ˧˞ˬ˟2016 ˸˟˧˷˧ ˧ˮ˲˪ ˶˧˟˯ ˭ˬˤ ˣ˶˟˰ˣˢ ,

 ˡ˰ ˪˧ˠ˶˟ ˣˮ˧ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˸˰ˡ˪ ˶˷˞) ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ2  ˸ˣ˴˪ˬˢˢ ˱˵˧ˢ˟ ˟˷˥˸ˢ˟ ˸˞ˤ ,(˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˸˟˧˷˧ ˡ˰ˣˬ ˧ˮ˲˪ ˫˧˵˯˰ ˧ˬ˧

.˭˸ˣ˟˩˶ˣˬˣ 

 ˫˧˲˯˩ˢ ˸ˡ˰ˣ ˸ˣ˴˪ˬˢ˟ ˭ˣ˧ˡ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˫˧˧˵ ,˷˞˶ˬ ˶˧˟˯ ˭ˬˤ ˢˡ˰ˣˢ ˸ˣ˴˪ˬˢ ˸˞ˣ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˸˦ˣ˧˦ ˸˞ ˪˟˧˵ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ˷ ˶˥˞˪

 ˫˧˲˯˩ˢ ˪"˩ˮˬ˯ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪"˩ˮˬ ˪˷ ˥ˣ˸˧ˮˣ ˸˦˶ˣ˲ˬ ˢ˶˧˵˯ ˪˟˧˵ ˭˩ˣ ˭ˤ˞ˬˢˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˞˴ˣ˸ˢ ,ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˪

 .˸ˣ˥ˣˡ˪ ˸ˣ˰ˠˣˮˢ ˧˲˯˩ˢ ˥ˣˣ˧ˡ˟ ˸ˣ˧˸ˣˢˬˢ ˸ˣ˧ˠˣ˯ˢˣ 

 ˫ˣ˧˟ ,˦˧˪˥ˢ ˢ˶˟˥ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ ,ˢ˧˸ˣ˪ˣ˰˲ ˸ˣ˞˴ˣ˸ ˸˞ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˟˴ˬ ˸˞ ˢˮˣ˩ˮ ˫˧˲˵˷ˬ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˧˩ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˸˰ˡ ˢ˥ˮ˷ ˶˥˞˪

19  ˧˞ˬ˟2016˧ˡˢ ˸˟˧˷˧˟ .ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˸˞ ˶˷˞˪ , ˣ˶˷ˣ˞ ˢ˩˪ˢˬ˟ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶ ˣ˥˩ˮ ˸ˣ˥ˣˡˢ ,˳˧˟ˣ˵˷ˣˬ ˭ˣ˶ ˢ"ˢ

.˶˵˧˶˟ ˪˞˩˧ˬˣ ˡˮ˧˵˯˧ˤ ˭ˡ ,˭ˬ˲ˣ˞˵ ˡ˰˧˟˞ ,˭ˢ˩ ˸˧˟ˢˤ ,˧ˮˠˡ ˡˡˣ˰ ,˳˪ˣˢˠˮ˪ ˭ˣ˰ˡˠ 

 

˱˯ˣˮ ˰ˡ˧ˬ 

1.  ˢ˶˟˥ˢ ˢˬ˯˶˲˷ ˭ˣ˰˶˧˲ ˧ˡ˰ˣˬ ˧˲˪ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˸˟˴ˬ ˶˟ˡ˟ ˧ˡ˧˧ˬ ˥ˣˡ ˢ˞˶ ,ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˸˟˴ˬ ˶˟ˡ˟ ˫˧ˮˣ˸ˮ

˟ ˫ˣ˧19 ˧˞ˬ˟ 2016 :˞˸˩ˬ˯˞ '˯ˬ) 2016-01-029475.ˢ˧ˮ˲ˢ ˪˷ ˨˶ˡ˟ ˢˤ ˥ˣˡ˟ ˞˟ˣˬ ˣ˟ ˪˪˩ˮˢ ˰ˡ˧ˬˢ ˶˷˞ ,( 

 
  



ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 

  

 

26  
 

˭ˣ˟˷˥ˢ ˧˞ˣ˶ ˸˶˧˵˯ ˥ˣˡ˟ ˪ˣ˪˩ˢ ˱˯ˣˮ ˰ˡ˧ˬ 

:˟˪ ˸ˬˣ˷˸ ˸˧˧ˮ˲ˢ ˶˟ˡ˟ ,˭ˣ˟˷˥ˢ ˧˞ˣ˶ ˪˷ ˢ˶˧˵˯ ˟˸˩ˬ ˨ˣ˸ˬ ˦ˣ˦˧˴ ˭˪ˢ˪ 

 ˟˪ˢ ˸ˬˣ˷˸ ˸˞ ˫˧ˮ˲ˬ ˣˮ˞ ,˪"ˮˢ ˣˮ˸ˮ˵˯ˬ ˸˞ ˠ˧˧˯˪ ˧˪˟ˬ ˶ˣˬ˞˪ ˶ˣ˞˟˟6.ˠ.3˫˧˩˧˪ˢ ˶˟ˡ˟ ,  ˸ˣ˶˥˞ ˸ˣ˧ˣ˪˸ˣ ˫˧ˬ˧ˣ˯ˬ ˫˧˧˦˲˷ˬ

 ˭ˢ˧˴˰ˣ˧ ˪˷ ˫˸˰ˡ ˸ˣˣ˥ ˪˰ ˸ˣ˯˯ˣ˟ˬˢ ,˸ˣ˰˟˸ˮˢ ˸ˣ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˪ˢˮˢˢ ˸˩˶˰ˢ˪ ˶˷˞ ˢ˪˷ ˸ˣˡ˥ˣ˞ˬ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˭"ˤ˟ ˡˠˮ˩

 ˫ˮ˧ˠ˟ ˭ˢ˷˪˩ ˸ˣ˷˶˲ˢ ˣ˪˪˩ˮ ˞˪ ˨˩˧˲˪ˣ ,˪˪˩˟ ˫˞ ,˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˪˰ ˫˸˰˲˷ˢ ˸˞ ˢˤ ˟˪˷˟ ˨˧˶˰ˢ˪ ˭˸˧ˮ ˞˪ ,˫˧˧˦˲˷ˬˢ

˟.˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ˢ˶ˣ˯ˬˢ ˫˸ˡˣ˟˰ ˪˰ ,˪"ˣ˥˟ˣ ˳˶˞˟ ,ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˫˧˪ˢˮˬˢˣ ˫˧ˡ˟ˣ˰ˢ ˶ˣ˟˧˴˪ ˣ˸˩˶˰ˢ ˸˞ ˰˧˟ˬ ˢ˶˟˥ˢ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡ
.ˢ˴ˣ˟˵ˢ ˪˷ ˢ˧˵˯˰ ˫ˣˡ˧˵˪ ˫˸ˬˣ˶˸ˣ 
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ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ ˶"ˣ˧ ˭

 ˤ˲ ˶˷˧˟˞ 

˧˪˪˩ ˪ˢˮˬ 

 

19  ˧˞ˬ˟2016 



    

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ 

 

˫˧ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩ ˸ˣ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 

 ˫ˣ˧˪31  ˯˶ˬ˟2016 

(˫˧˶˵ˣ˟ˬ ˧˸˪˟) 

˟"ˢ˶˞ ˪˷ ˶˪ˣˡ ˧ˮˣ˧˪˧ˬ˟ 
  



    

   

 

˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˬ"˰˟ 

 ˫ˣ˧˪ ˫˧ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩ ˸ˣ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸31  ˯˶ˬ˟2016 (˫˧˶˵ˣ˟ˬ ˧˸˪˟) 

 

 

 

 

 

˰ˢ ˭˩ˣ˸˫˧ˮ˧˧ˮ ˡˣˬ˰ 

˫˧˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˧˞ˣ˶ ˪˷ ˢ˶˧˵˯ ˥ˣˡ 1 

ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 2 

ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶ ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 4 

ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˪˪ˣ˩ˢ ˥ˣˣ˶ˢ ˪˰ ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 5 

ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˭ˣˢ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ˢ ˪˰ ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 6 

ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ ˪˰ ˥ˣˡ ˸˧˴ˬ˸ 8 

 ˸˧˴ˬ˸˪ ˫˧˶ˣ˞˟˫˧ˡ˥ˣ˞ˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˫˧˧˲˯˩ ˸ˣ˥ˣˡ 10 



 

 

 

 

 

 
 

 
 

˭˧˵˧˧˥ ˨ˬˣ˯ 
 ˫ˣ˧ˮ˪˧ˬˢ ˪ˡˠˬKPMG 

 ˢ˰˟˶˞ˢ ˟ˣ˥˶17 ˶˞ˣˡ ˞˸ ,609 

 ˟˧˟˞ ˪˸6100601 

8000  684  03 
 

 

 ˸˷˶˟ ˢ˶˟˥ˣ ˸˧˪˞˶˷˧ ˸ˣ˲˸ˣ˷ ,˭˧˵˧˧˥ ˨ˬˣ˯KPMG ˸ˣ˧˞ˬ˴˰ ˸ˣˬ˶˧˲ ˪˷  ˸ˣˡˠˣ˞ˬˢ 

-˟ KPMG International  Cooperative ("KPMG International") .˸˧˶˴˧ˣˣ˷ ˸ˣ˷˧ 
 

ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˸ˣ˧ˮˬˢ ˧˪˰˟˪ ˫˧˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˧˞ˣ˶ ˪˷ ˢ˶˧˵˯ ˥ˣˡ 

˞ˣ˟ˬ 

 ˸˞ ˪˪ˣ˩ˢ ,ˢ˪˷ ˸ˣˮ˟ˢ ˸ˣ˶˟˥ˣ ˬ"˰˟ ˪˞˶˷˧˪ ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˱˶ˣ˴ˬˢ ˧˲˯˩ˢ ˰ˡ˧ˬˢ ˸˞ ˣˮ˶˵˯

 ˫ˣ˧˪ ˡ˥ˣ˞ˬˢ ˫˧˧ˮ˧˟ ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡˢ ˸˧˴ˬ˸31 ˯˶ˬ˟ 2016  ˫˧˧˸˧˴ˬ˸ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˸˞ˣ

 ˫˧ˮˬˣˤˬˢ ˧ˬ˧˶ˤ˸ˣ ˭ˣˢ˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ,˪˪ˣ˩ˢ ˥ˣˣ˶ˢ ,ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶ ˪˰ ˫˧ˡ˥ˣ˞ˬˢ ˫˧˧ˮ˧˟ˢ˲ˣ˵˸˪  ˪˷

ˢ˷ˣ˪˷ ˧˸˯ˢ˷ ˫˧˷ˡˣ˥ˬ˧ s ˪˷ ˢˠ˴ˢ˪ˣ ˢ˩˧˶˰˪ ˫˧˞˶˥˞ ˢ˪ˢˮˢˢˣ ˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢ .˨˧˶˞˸ ˣ˸ˣ˞˟

˲ˣ˵˸˪ ˧˲˯˩ ˰ˡ˧ˬ ˸ ˫˧˧ˮ˧˟ˣˤ  ˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ ˭˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟IAS34  ˸ˣ˲ˣ˵˸˪ ˧˲˯˩ ˥ˣˣ˧ˡ"

˲ˣ˵˸˪ ˧˲˯˩ ˰ˡ˧ˬ ˸˩˧˶˰˪ ˫˧˞˶˥˞ ˫ˢ ˭˩ˣ ,"˫˧˧ˮ˧˟ ˸ ˫˧˧ˮ˧˟ˣˤ  ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ ˸ˣˮ˵˸ ˪˷ 'ˡ ˵˶˲ ˧˲˪

,(˫˧˧ˡ˧ˬˣ ˫˧˧˸˲ˣ˵˸ ˸ˣ˥ˣˡ) ˪"˷˸ˢ-1970˲ˣ˵˸˪ ˧˲˯˩ ˰ˡ˧ˬ ˪˰ ˢˮ˵˯ˬ ˰˧˟ˢ˪ ˞˧ˢ ˣˮ˸ˣ˧˶˥˞ . ˸

 ˫˧˧ˮ˧˟ˣˤ .ˣˮ˸˶˧˵˯ ˪˰ ˯˯˟˸ˢ˟ 

ˢ˶˧˵˯ˢ ˱˵˧ˢ 

 ˢ˶˧˵˯ ˭˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ˣˮ˸˶˧˵˯ ˸˞ ˣˮ˩˶˰1  ˧˲˯˩ ˰ˡ˧ˬ ˪˷ ˢ˶˧˵˯" ˪˞˶˷˧˟ ˭ˣ˟˷˥ ˧˞ˣ˶ ˸˩˷˪ ˪˷

 ˰ˡ˧ˬ ˪˷ ˢ˶˧˵˯ ."˸ˣ˷˧ˢ ˪˷ ˶˵˟ˬˢ ˭ˣ˟˷˥ˢ ˢ˞ˣ˶ ˧ˡ˧ ˪˰ ˸˩˶˰ˮˢ ˫˧˧ˮ˧˟ ˸ˣ˲ˣ˵˸˪ ˧˲˯˩

 ,˫˧˧˞ˮˣ˟˷˥ˢˣ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˫˧ˮ˧˧ˮ˰˪ ˫˧˞˶˥˞ˢ ˫˧˷ˮ˞ ˫˰ ˶˵˧˰˟ ,˫˧˶ˣ˶˧˟ˬ ˸˟˩˶ˣˬ ˫˧˧ˮ˧˟ ˸ˣ˲ˣ˵˸˪

 ˶˷˞ˬ ˸˶˩˧ˮ ˢˡ˧ˬ˟ ˢ˲˵˧ˢ˟ ˸ˬ˴ˬˣ˴ˬ ˢˮ˧ˢ ˢ˶˧˵˯ .˫˧˶˥˞ˣ ˫˧˧˦˧˪ˮ˞ ˢ˶˧˵˯ ˧˪ˢˮ ˫ˣ˷˧˧ˬˣ

 ˠ˧˷ˢ˪ ˣˮ˪ ˸˶˷˲˞ˬ ˢˮ˧˞ ˨˩˧˲˪ˣ ˪˞˶˷˧˟ ˫˧˪˟ˣ˵ˬ ˸˶ˣ˵˧˟ ˧ˮ˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ˸˩˶˰ˮˢ ˸˶ˣ˵˧˟

˧ˮ˷ ˭ˣ˥˦˧˟ ˭˧˞ ,˨˩˪ ˫˞˸ˢ˟ .˸˶ˣ˵˧˟˟ ˫˧ˢˣˤˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ˫˧˪ˣ˩˧ ˣ˧ˢ˷ ˫˧˧˸ˣ˰ˬ˷ˬˢ ˫˧ˮ˧˧ˮ˰ˢ ˪˩˪ ˰ˡˣˣ

.˸˶ˣ˵˧˟ ˪˷ ˸˰ˡ ˸ˣˣ˥ ˫˧ˣˣ˥ˬ ˣˮ˞ 

ˢˮ˵˯ˬ 

 ˣˮ˧˞ ˪"ˮˢ ˧˲˯˩ˢ ˰ˡ˧ˬˢ˷ ˶ˣ˟˯˪ ˣˮ˪ ˫˶ˣˠˢ ˶˟ˡ ˣˮ˟˧˪ ˸ˬˣ˷˸˪ ˞˟ ˞˪ ,ˣˮ˸˶˧˵˯ ˪˰ ˯˯˟˸ˢ˟

 ˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ ˭˵˸˪ ˫˞˸ˢ˟ ,˸ˣ˧˸ˣˢˬˢ ˸ˣˮ˧˥˟ˢ ˪˩ˬ ,˨ˣ˶˰IAS34. 

 ˣˮ˪ ˫˶ˣˠˢ ˶˟ˡ ˣˮ˟˧˪ ˸ˬˣ˷˸˪ ˞˟ ˞˪ ,ˣˮ˸˶˧˵˯ ˪˰ ˯˯˟˸ˢ˟ ,˸ˬˡˣ˵ˢ ˢ˵˯˲˟ ˶ˣˬ˞˪ ˱˯ˣˮ˟
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