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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE INTERNATIONAL
CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE MODIFICACION ESTATUTARIA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 20 DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA
CONVOCATORIA, Y PARA EL 21 DE JUNIO DE 2012, EN SEGUNDA
CONVOCATORIA

El Consejo de Administracion de International Consolidated Airlines Group, S.A. (la
“Sociedad”) emite este informe con objeto de justificar la propuesta de modificacion
estatutaria que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo el punto
cuarto del orden del dia, conforme a lo dispuesto en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital. A los efectos oportunos, este informe incluye igualmente el texto
integro de las modificaciones propuestas.

El articulo 158 del Reglamento del Registro Mercantil establece los siguientes requisitos
para la inscripcion de las modificaciones estatutarias: (i) la trascripcion literal de la
propuesta de modificacion; (ii) la manifestacion del otorgante de la correspondiente
escritura publica de que ha sido emitido el preceptivo informe justificando la modificacion
y su fecha; y (iii) la trascripcion literal de los nuevos articulos de los estatutos sociales que
se modifican.

1. MODIFICACIONES PROPUESTAS Y JUSTIFICACION

Se propone la modificacion de los articulos 21 (convocatoria de la junta general), 23
(derecho de informacion) y 32 (documentacion de los acuerdos) de los Estatutos Sociales
con el objeto de adaptar su redaccion a la modificacion de la Ley de Sociedades de Capital
por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial de la Ley de Sociedades de Capital
y de incorporacion de la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades
cotizadas.

En particular, las modificaciones propuestas persiguen reflejar la nueva regulacion de la
convocatoria de la junta general contenida en el articulo 516 de la Ley de Sociedades de
Capital, de los derechos de complementar el orden del dia y formular propuestas de
acuerdo en los términos del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, la extension
del derecho de informacion de los accionistas al contenido del informe del auditor prevista
en el articulo 520.1 de la Ley de Sociedades de Capital y el establecimiento de un plazo de
cinco dias para la publicacion de los acuerdos adoptados por la junta general en la pagina
web de la Sociedad, conforme al articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital.



A continuacion se reproduce el texto de cada uno de los articulos sefialando las
modificaciones que se proponen:

Articulo 21. Convocatoria de la Junta General

1. La Junta General debera ser convocada formalmente por el Consejo de

Administracion mediante anuncio publicado en-el-Beotetin-Oficialy—encon la
antelacion que resulte exigida por la ley.

La difusion del anuncio de convocatoria se hard utilizando. al menos. los
siguientes medios:

a) El Boletin Oficial del Regzstro Mercantll o uno de los diarios de mayor

czrculaczon en

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
¢) La pagina web corporativa de la Sociedad.

2. El anuncio de convocatoria debera contener todas las menciones exigidas por
la legislacion aplicable en cada caso y expresard el dia, lugar y hora de la
Junta General en primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de
tratarse. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediere, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la
primera y la segunda convocatoria de la Junta General debera mediar, por lo
menos, un plazo de 24 horas.

Finedmente—enEn el anuncio de la convocatoria de la Junta General se hara
constar la forma en que podra obtenerse la informacion necesaria para
preparar la Junta General, con especificacion de la pdgina web de la
Sociedad, el lugar y la forma de obtener el texto completo de los documentos y
el-borradorla propuesta de los acuerdos que se someteran a votacion en la
Junta General.



Los accionistas que representen, al menos, el cinco—+5) por ciento (5%) del
capital social—de—ta—Sociedad, podran (a) solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de una Junta General;_ordinaria incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia_de la convocatoria, siempre que los
nuevos puntos vayan acompanados de una justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada, v (b) presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la convocatoria de la Junta General convocada—<l-—ejereicio—de—este
dlopenlio ol bepneen

El ejercicio de estos derechos deberd efectuarse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social de-la-Sociedad-dentro
de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria—de—te

La Junta General no podra deliberar ni decidir sobre asuntos que no estén
comprendidos en el orden del dia, salvo prevision legal en otro sentido.

Articulo 23. Derecho de informacion

1.

Hasta el séptimo (7°) dia anterior,_inclusive, al previsto para la celebracion de
la Junta General_en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar de
los—eadministradores—por__escrito las informaciones o aclaraciones
directamente—en—relacion-conlosa ; que
estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia yde la convocatoria.

Ademds, con la misma antelacion v forma, los accionistas podrdn solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la

informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la

acerca del informe del auditor.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que -eonsideren—estimen
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, de la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
ultima Junta General y acerca del informe del auditor y, en caso de no ser
posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito
dentro de los siete (7) dias siguientes al de la terminacion de la Junta
General.




3. El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de
los plazos previstos por los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta
General y la legislacion aplicable, salvo en los casos en que no esté permitido
por la legislacion aplicable, incluyendo, en particular, aquellos casos en los
que, a juicio del Presidente, la publicidad de la informacion pertinente
perjudique los intereses de la Sociedad. Esta ultima excepcion no procederd
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos,
la cuarta parte (1/4) del capital social.

Articulo 32. Documentacion de los acuerdos

1. La documentacion de los acuerdos de la Junta General, su elevacion a
instrumento publico y su inscripcion en el Registro Mercantil se efectuardn
conforme a lo previsto en la legislacion aplicable y en el Reglamento del
Registro Mercantil.

2. Las certificaciones totales o parciales que sean necesarias para acreditar los
acuerdos de la Junta General, serdan expedidas y firmadas por el Secretario de
la Sociedad o por el Vicesecretario de la Sociedad con el visto bueno del
Presidente o, en su caso, del Vicepresidente.

3. El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de notario para que
levante acta de la Junta General y estard obligado a hacerlo siempre que, con
cinco (5) dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta
General, lo soliciten accionistas que representen al menos el uno {L—por
ciento_(1%) del capital social. Los honorarios notariales serdan a cargo de la
Sociedad. El acta notarial tendra consideracion de acta de la Junta General.

4. En un plazo no superior a +3cinco (5) dias a partir de la Junta General, la
Sociedad publicara en su pagina web los resultados de las votaciones, la
proporcion del capital social representado por dichos votos, el numero total de
votos emitidos validamente asi como el numero de votos emitidos a favor y en
contra de cada acuerdo y, cuando proceda, el numero de abstenciones.

2. PROPUESTA DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

A continuacidon se trascribe literalmente el acuerdo propuesto a la Junta General de
Accionistas en relacion con el punto cuarto del orden del dia.



MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 21, 23 Y 32 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES PARA SU
ADAPTACION A LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL VIGENTE.

ACUERDO CUARTO

“Modificar los articulos 21, 23 y 32 de los Estatutos Sociales que, en lo sucesivo,
pasan a tener la siguiente redaccion:

“Articulo 21. Convocatoria de la Junta General

1.

La Junta General deberd ser convocada formalmente por el Consejo de
Administracion mediante anuncio publicado con la antelacion que resulte
exigida por la ley.

La difusion del anuncio de convocatoria se hara utilizando, al menos, los
siguientes medios:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacion en Esparia.

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
¢) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio de convocatoria debera contener todas las menciones exigidas por
la legislacion aplicable en cada caso y expresara el dia, lugar y hora de la
Junta General en primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de
tratarse. En el anuncio podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediere, se reunira la Junta General en segunda convocatoria. Entre la
primera y la segunda convocatoria de la Junta General debera mediar, por lo
menos, un plazo de 24 horas.

En el anuncio de la convocatoria de la Junta General se hara constar la forma
en que podra obtenerse la informacion necesaria para preparar la Junta
General, con especificacion de la pagina web de la Sociedad, el lugar y la
forma de obtener el texto completo de los documentos y la propuesta de los
acuerdos que se someteran a votacion en la Junta General.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital
social, podran (a) solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de una Junta General ordinaria incluyendo uno o mas puntos en el orvden del
dia de la convocatoria, siempre que los nuevos puntos vayan acompariiados de
una justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada, y (b)
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o
que deban incluirse en el orden del dia de la convocatoria de la Junta General
convocada.



El ejercicio de estos derechos debera efectuarse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (35)
dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

La Junta General no podra deliberar ni decidir sobre asuntos que no estén
comprendidos en el orden del dia, salvo prevision legal en otro sentido.”

“Articulo 23. Derecho de informacion

1.

Hasta el séptimo (7°) dia anterior, inclusive, al previsto para la celebracion de
la Junta General en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar por
escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia de la convocatoria. Ademds, con la misma
antelacion y forma, los accionistas podran solicitar informaciones o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta
General y acerca del informe del auditor.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia, de la informacion accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General y acerca
del informe del auditor y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, los administradores estaran obligados a facilitar
esa informacion por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los
plazos previstos por los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General y
la legislacion aplicable, salvo en los casos en que no esté permitido por la
legislacion aplicable, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a
Jjuicio del Presidente, la publicidad de la informacion pertinente perjudique los
intereses de la Sociedad. Esta ultima excepcion no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta
parte (1/4) del capital social.”

“Articulo 32. Documentacion de los acuerdos

La documentacion de los acuerdos de la Junta General, su elevacion a
instrumento publico y su inscripcion en el Registro Mercantil se efectuardn
conforme a lo previsto en la legislacion aplicable y en el Reglamento del
Registro Mercantil.



Las certificaciones totales o parciales que sean necesarias para acreditar los
acuerdos de la Junta General, seran expedidas y firmadas por el Secretario de
la Sociedad o por el Vicesecretario de la Sociedad con el visto bueno del
Presidente o, en su caso, del Vicepresidente.

El Consejo de Administracion podrad requerir la presencia de notario para que
levante acta de la Junta General y estara obligado a hacerlo siempre que, con
cinco (3) dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General,
lo soliciten accionistas que representen al menos el uno por ciento (1%) del
capital social. Los honorarios notariales seran a cargo de la Sociedad. El acta
notarial tendra consideracion de acta de la Junta General.

En un plazo no superior a cinco (5) dias a partir de la Junta General, la
Sociedad publicard en su pagina web los resultados de las votaciones, la
proporcion del capital social representado por dichos votos, el numero total de
votos emitidos validamente asi como el numero de votos emitidos a favor y en
contra de cada acuerdo y, cuando proceda, el niimero de abstenciones.””

Madrid, 10 de mayo de 2012.



